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KERETSZERZODES

A jelen  keretszerzOdés
Keretszerzbdés”) egyfetdl az
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UZLETI THOK / BUSINESS SECRET

FRAMEWORK CONTRACT

{2 fovabbiakban: This framework contract (hereinafter: the *Framework
Contract”) is entered into batween

Cégnév: Allamadossag  Kezelé Kdzpont Company name: Hungarian  Debt
Zartkorien Miik6do Management Agency
Részvénytarsasay Private  Company
Limited by Shares
Székhely: 1027 Budapest, Csalogény uv. 9- Registered seat: 1027 Budapest,
11, Csalogény u. 9-11.
Cégjegyzekszam:  01-10-044549 Company registration number:  01-10-044549
Adbszam: 12598757-1-41 Tax number: 12508757-1-41
Képviseld neve, tiszisége: Torécskei Istvan, Name and title of the representative: Istvan

vezérigazgatd

Térocskei, CEQ

mint forgalomba hozatalt szervezé (a tovabbiakban: as the amanger of the placement {hereinafter: AKK Zri),

AKK Zr),

masfeldt az) And

Cégnév: VolDan Investments Limited Company name: VoiDan  Investments
Limited

Székhely: FL, 9494 Schaan, Landstrasse 27.  Registered seat: FL, 9494 Schaan,
Landstrasse 27.

Cégjegyzékszam/ Company registration number/

nyilvantartasi szam: FL-0002.455.810-0 registration number: FL-0002.455.810-0

Nyilvantarija: Amt  for  Justiz  Firstentum  Registration authority; Amt  fir  Justiz

Liechtenstein Farstentum

Liechtenstein

Képviseit neve, tisztsége: dr. Schdnek Béla Names and titles of the representalives;  dr. Schinek




meghatalmazott képviseld

mint befektetd {a tovabbiakban: Befektets, a Befektets
és az AKK Zrt. egyiittesen pedig: Szerzédd Felek)

kiz0tt a mai napon az alabbi feltételekkel,

ELOZMENYEK

*)

A harmadik  orszagbeli  allampolgarok
beutazasarol és tartdzkodasardt szolo 2007. évi
fl. torvény (Harmtv.") 2012. december 28-an
hatalyba iépett mddositasainak kovetkeztében
lehetbvé valt harmadik orszagbeli allampolgarok
szamara, specialis magyar Allamkotvényekbe
befektetd és engedélyezett vallalkozas altal
kibocsatott  ériékpapirok  jegyzése  meliett
magyarorszagi tartdzkodasi engedély
kiadasanak kérelmezése.

A Magyar Allam nevében a nemzetgazdasagi
miniszter mint dllamhaztartasért felelds miniszter
a Hammtv. felhatalmazasa alapjan a Harmtv. 28.§
(4) bekezdés (a) pont {(aa} alpontidban
meghatarozott celbol allamkdtvényeket bocsat ki,
A nemzetgazdasagi miniszter ezt a feladatot,
fletéleg a forgalomba hozatal szervezését a
harmmadik orszagbeli allampolgérok beutazasard!
és  tartozkodasarol  szold  tbrvényben
meghatirozott  allamkétvény  kibocsatasanak
részletes szabalyairdl szold 4/2013. (11.19.) NGM
rendelet 1. §-dnak felhatalmazasa alapjan az
AKK Zrt. (tjan lagja ef.

A Hamtv. elbifa, hogy a lelelepedési
dllamkdtvényt  kizardlag olyan  véallalkozas
jegyezhet, amely az Orszaggylilés Gazdasagi és
informatikal bizottsaganak jovahagyasa alapjan
szerz0déses jogviszonyban 4l a lefelepedési
altamkotvények forgalomba hozatala kapesan az
AKK Zri.-vel.
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Béla, authorized
represeniative

as investor (hereinafter. Investor, the Investor and AKK
Zrt together: the Contracting Parties)

on the present date and in accordance with the following
conditions.

WHEREAS

A)

The amendments to Act No. 2 of 2007 on the
Admissicn and Right of Residence of Third-
Country Nationals {the “Act”) entering into force
on 28 December 2012 enabled third country
nationals to apply for the issuance of Hungarian
residency permits on account of subscribing for
securities issued by an approved enterprise
which invests in special Hungarian govemment
bonds.

Pursuant fo the authorization of the Act and for
the reasons set forth in Section 28 (4) a) aa) of
the Act the Minister for National Ecanomy as the
Minister responsible for the state budget wil
procure the issuance of govemment bonds in the
name of the Hungarian State. The Minister for
National Economy shall perform this task, as well
as the arrangement of the issuance through AKK
Zrt pursuant to the authorization set forth in
Section 1 of the NGM Decree (Decree of the
Ministry for Nationai Economy) No. 4/2013. ()1,
18.} on the detailed regulations of the issuance of
the govemment bond described in the act on the
admission and right of residence of third-country
nationais.

The Act prescribes that only such an enterprise
may subscribe for the residency govemnment
bonds that has entered into a contractual
refationship with AKK Zrt in relation to the
placement of the residency govemment bonds,
and that has been approved by the Economic
and Information Technology Committee of the
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Az Orszaggylles (azdasagi és informatikai
bizotisaga 15/2010-2014. szdmi hatarozatval
az alabbiakat hagyta jové:

LA Véllalkozas kéreimére a bizotsag jovahagyja,
hogy a Harmtv, 28. (4} bekezdés a} pont abj
alpontjaban meghatarozolf szerzbdést - az
Orosz Foderacio, Ukrajna, Tirkmenisztan,
Griiz Koztarsasdy, Belarusz Kézlarsasag,
Uzbegisztini Koztarsasag, Lengyelorszég,
Szlovékia, Cseh Koztarsasag, Monfenegro,
Szerbia, Bosznia-Hercegovina, Roménia és
Horvatorszag leriletén, tovabba az Orosz
Foderacit  allampolgaral, valamint az  ukrén,
tirkmén, gmiz, belarusz, (lzbeg, montenegroi,
szerb, bosznia-hercegovinai dllampolgéarok altal
Magyarorszag feriletén benydjtasra kerlif, a
28. § (3) bekezdésében meghatérozott eljaras
Iefolytatasara iranyuld kérelmek vonatkozésaban
- az Allamadéssédg Kezeld Kozpont Zit-vel
megkisse.”

MEGHATAROZASOK

A jelen Kerelszerz6dés kifejezelt eltérs
rendelkezése hianyaban a jelen
Keretszerzdésben nagy kezddbetlvel irott
fogalmak, az alabb meghatarozott jelentéssel
bimak:

a Kotvények,
Sorozatai

{a) Sjgniattétel”  jelenti
iletve  annak egyes
forgalomba  hozataldra  irdnyuld
eliaras{ok) konkrét é&s  végleges
feltételeit fartalmazd, a vonatkozo

informacios Osszeallitasnak
megfelelden az AKK Zr.  altal
elkészitendd  zartkdrli ajaniaitétel

elnevezésil dokumentumot;

)

1.1
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Hungarian Pariiament.

With #s resolution no. 15/2010-2014., the
Economic  and  Information  Technology
Committee of the Hungarian Parliament has
approved that:

“According to the application of the Enferprise,
the committee approves for the Enlerprise fo
conclude the confract determined in  sub-
paragraph (ab) of paragraph (a) of Section 28
(4) of Harmtv. - conceming fo the applications to
be submitted within the territory of the Russian
Federation, Ukraine, Turkmenistan, Georgia,
Republic of Belarus, Republic of Uzbekistan,
Republic of Poland, Slovak Republic, Czech
Republic, Montenegro, Republic of Serbia,
Bosnia and Herzegovina, Romania and the
Republic of Croatia, furthermore conceming to
the applications to be submited - within the
teritory of Hungary - by the cifizens of the
Russian Federafion and by the Ukrainien,
Turkmenian, Georgian, Belorussian, Uzbek,
Montenegrian, Serbian, Bosnian-Herzegovinian
citizens, for the purpose of camying out the
proceeding defermined in paragraph (3} of
Section 28 - with the Hungarian Debt
Management Agency Private Company Limited
by Shares.”

DEFINITIONS

Unless expressly provided otherwise in this
Framework Contract, the capitalized terms in
this Framework Contract shall have the
following meaning:

{a) “Private Offering Document” means the
private offering document to be
prepared by AKK Znt in accordance
with the refevant Offering Circular
including the specific and final terms of
the placement procedure(s) relating to
the Bonds, or their specified Seres;
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Bazispont” jelenti a szazalék
szazadrészet;
LBszt”  jeleni  a  befekietési

véllalkozasokrdl és az anutbézsdei
szolgatatokrdl, valamint az altaluk
végezhetl tevékenységek szabalyaird
sz016 2007. évi CXXXVIN. torvényt és
modositasat, illetve az annak helyébe
lepé jogszabaly(oka)t.

Eldfeitételei Okiratok” jelenti a jelen
Keretszerzidés 2. szami
meliékietében felsorolt okiratokat;

L]

LElszémolast  Nap” az  egyes
Kibocsatasok tekintetében jelenti az
adott Ajanlattétefben megjeldt azon
napot, amikor megidriénik a
kibocsatandd Reésziet Kibocsatasabol
befolyd bevételek, valamint az ennek
ellenében &tadasra ker(id Kotvények
elszamolasa;

LForgalomba Hozatali Arfolyam(ok)” az
AKK Zrt. altal a Kdtvények egyes
Részietei fekintetében a vonatkozo
jogszabalyi feltételeknek megfelelden

meghatarozott arfolyamok;
JForgalomba Hozatali Efjgras” a
kibocsatandd  Kotvények  zarikord
forgalomba  hozatalara  iranyulé
eljaras, amelyek részletes szabélyait
az Informécios Osszeallitas
tartalmarzza;

+orgalomba Hozatall ddszak™ jelenti
az adott Zarkoni Ajaniatiételben
ekként megjeldlt idészakot, amely
idészak alatt az adott Sorozat
forgalomba hozataléra sor keriif;

SJlamiv”  jelent a hamadik
orszagbeli dtampolgarok beutazésardl
és tartdzkodasand szold 2007. évi il
torvényt és mbdositasait;

JInformacios Osszealiitas” jelenti a
Kétvények  zartkdrl  forgalomba
hozatala esetén készitendd, a Tpt.
16.§-a, valamint a Kotvényrendelet
8.8-a szerinti informaciokat tartalmazd
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“Basis Point® means one hundredth of
a percentage point;

‘Investment Services Act’ means Act
138 of 2007 on investment firms and
commodity dealers, and on the
reguiations governing their activities,
as amended andfor replaced;

“Conditions Precedent” means the
documents listed in Schedule 2 to this
Framework Contract:

“Settiement Date” means in relation to
each Issuance, the date specified in
the relevant Private Offering Document
on which the seftlement of the
revenues atising from the lssuance of
the Tranche fo be issued and the
Bonds to be delivered in exchange
thereof occurs;

“Issue Price(s)” means the prices
determined by AKK Zt in accordance
with the terms of the applicable laws in
relation to each Tranche of the Bonds;

“Placement Procedure” means the
private placement procedure relating fo
the Bonds to be issued, the detailed
terms of which are stipulated in the
Offering Circular;

“Placement Period” means the period
specified as such under the relevant
Private  Offering Document, during
which the placement of the relevant
Series oceurs;

“‘Act” means the Act No. 2 of 2007 on
the Admission and Right of Residence
of Third-Country Nationals, as
amended;

*Offering Circular” means the offering
circular to be prepared in the event of
the private placement of the Bonds,
including the information as required
under Section 16 of (thfe Capital

{
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Gsszeallitast, amelynek mintaja a jelen
Keretszerzides 3. szami mellekietét
képezi, és amely az egyes Sorozatok
tekintetéhben az ezen mintanak
megfelelden keriit a Kibocsats altal
kiadasra, felttve, hogy annak
modositasat a jelen Keretszerzédés
alairasat kbvetd jogi, piaci vagy egyéb
lenveges kérilmény megvaitozasa
nem indokolja;

HELER™  jelenti  a  Kézponti
Elszamoléhaz és Ertéktar {(Budapest)
214, itletve esetleges jogutddjat;

JKibocsatas” jelenti a2  Kotvény
Sorozatanak/Részletének  zarikor(
forgalomba hozatald! a vonatkozo
Ajanlattétel alapjan;

Kibocsatd” a Magyar Allam mint jogi
szemely,

Kotvény(ek)” vagy .letelepedési
Magyar Allamkotvény(ek)” a Kibocsato
Altal Letelepedési Magyar
Allamktvény elnevezéssel
kibocsatasra kertld, a Tpt-nek és a
Kétvényrendeletnek megfeleld
hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok {dllamkitvényeket);

Kotvényrendelet” jelenti a Kdtvényrdl
szold  285/2001. (Xl 26)
Koméanyrendeletet, lletve az annak
helyébe 1ép6 jogszabaly(okalt;

Lejarat Ei6tt Visszavasariasi

Esemény” az Informécios
Osszedllitasban meghatarozott azon
esemény(ek), amely{ek)

(valamelyikének) bekivetkezte esetén
a Befektetd jogosult az érinfett
Kotvények visszavasariasat kémi a
Kibocsatotdl az Informécios
Osszedllitasban  meghatarozottak
szerint.

JLejarat EIstti Visszavésariasi A az
az Osszeg, amelyet a Kibocsatd fizet
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Markets Act and Section 8 of the Bond
Decree, the form of which is attached
as Schedule 3 to this Framework
Contract, and which will be issued by
the Issuer in respect of each Series in
accordance with such form, unless any
amendment thereto is required on the
basis of any change in the legal,
market, or other matenal
circumstances, arising following the
date of this Framework Confract;

{K) ‘KELER" means Central Clearing and
Depository House (Budapest) Private
Company Limited by Shares and any
potential successor,

{H “Issuance” means the private
placement of the Series/Tranche of the
Bonds in accordance with the relevant
Private Offering Document;

{m}  “lssuer” means the Hungarian State as
legal person;

)] “Bond(s)” or "Hungarian Residency
Govermnment Bonds* means the debt
securities (govemment  bonds)
complying with the Capital Markets Act
and the Bond Decree to be issued by
the lssuer and named Hungarian
Residency Govemment Bonds;

{0} “Bond Decree” means Government
Decree No.285/2001. (XIl. 26) on
Bonds, and any replacement
legisiation;

P “Early Repurchase Event” means any
of those event{s) set out in the Offering
Circular upon the occurrence of which
the Investor shall have the opfion to
request the lssuer fo repurchase the
relevant Bonds in accordance with and
pursuant to the Offering Circular;

{q “Early Repurchase Price” means the
amount to be paid by the lssuer o the




(1)

valamely Lejarat EISti Visszavasardasi
Esemény bekdvetkezte esetén a
Befektetd részére az Informécios
Osszedllitasban  meghatarozottak
szerint,

JMunkanap” az a nap, amelyen a
KELER és a Magyar Nemzeti Bank
elszadmolasi napot fart valamint a
TARGET? elszamolasi napot tart;

NGM  Rendelet” a  hammadik
orszagbeii allampolgarok beutazasarot
és tartdzkodasardl szold torvényben
meghatarozott allamkdtvény
kibocsatasanak részletes szabalyairdl
52016 4/2013. {11.19.) NGM rendelet;

PSZAF" vagy Feligyelet” a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete;

Ltk a Magyar Koztarsasag Polgari
Torvenykonyvérdl szbld 1959. évi V.
torvény dletve az annak helyébe lepd
jogszabély{ok);

JRésziet" jelenti egy Sorozat azon
Kétvényeit, amelyek kibocsatasi napja
azonos;

Sorozal” jelentt az azonos tipusd,

azonos jogokat megtestesitd
Kotvények  egy  meghatarozott
iddpontban egy Részletben

kibocsatott telies mennyiségét, illetve
a bbb Részietben eltérl iddponthan
forgalomba  hozott  Kotvények
valamely késbbbi idépontban azonos
jogokat megtestesitd telies
menryiségét;

JARGETZ" jelenti a Transz-eurbpai

Automatizall  Valdsideji  Bruttd
Elszdmolasi  Rendszert,  amely
egységes megoszioft  elszamolasi

platformot biztosit és amely 2007.
november 19, napjan  keriift
hevezetésre,

.ozabalyzatok™ jelenti a KELER mint
elszamolohdaz  mindenkor  hatalyos

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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Investor due to the occurrence of an
Early Repurchase Event in accordance
with and pursuant to the Offering
Circular;

“Business Day” means a day on which
KELER and the Hungarian National
Bank have a sefflement date and
TARGETZ has a seftlement date;

‘NGM Decree” means the Decree of
the Ministry for National Economy No.
42013 (118) on the detailed
regulations of the issuance of the
government bond described in the act
on the admission and right of residence
of third-country nationals;

"HFSA™ or “Supervisory Authority”
means the Hungarian Financial
Supervisory Authority;

“‘Civit Code” means Act 4 of 1959 on
the Civit Code of Hungary, and any
replacement legistation;

“Tranche" means the Bonds of a
relevant Series having the same
issuance date;

“Series” means the tolal quantity of the
Bonds of the same type, incorporating
the same rights, issued on the same
date in one Tranche, and/or the total
quantity of the Bonds placed on
different dates in several Tranches
which will incorporate the same rights
at a later date;

‘TARGET?" means the Trans-
European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System,
infroduced on 19 November 2007,
establishing a united shared settlement
platform;

“Policies™ means the policies of KELER
as clearing house in effect from time to

%
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jelen Keretszerz8dés szempontjabd
relevans szabalyzatait;

{z) .TpL" jelenti a tGkepiacrol szold 2001.
&vi CXX. thrvényt &5 modositasait;

(aa)  .Vételi Nyilatkozat' a Letelepedési
Magyar Allamkotvény megvasariasara
iranyuld, az AKK Zrt szamara a jelen
Keretszerzédésben meghatarozoft e-
mail cimre, jelszoval védett .pdf file
formajéban megkdlddlt, cégszertien
alaint nyilatkozat, amelynek mintjat a
vonatkoz6 Informacios Osszeallitas 1.
szamil mellékiete tartalmazza;

{bh) . Zatkdéri Forgalomba Hozatal" a
Kétvények tulajdonjoganak elsd izben
toriénd  keletkeztetésére iranyuld, a
Tpt-ben és a Kotvényrendeletben
meghatarozottaknak megfeleld
zértkdrd forgalomba hozatalt,

A jelen KeretszerzGdésben szerepld és a fentiekben
nem meghatarozott fogalmak - kiveve, ha a
sziivegdsszefiiggesbd! mas kivetkezik - az Informacios
Osszeallitasban meghatarozott jelentéssel bimak.

2 A KERETSZERZODES TARGYA

21 A jelen Keretszerzddés rendelkezéseivel
fsszhangban a Felek rogzitk szandékukat a
tekintetben, hogy a8  Kibocsald  altal
kibocsatasra kerl0 Letelepedési Magyar
Allamkétvények Zartkorli Forgalomba Hozatala
és Befektetd altali jegyzéselvétele tekintetében
jogaikat és kételezettségeiket hosszabb tavon
szabalyozzak,

3 KIBOCSATAS ES VETELI KOTELEZETTSEG

31 A Szerzbdd Felek rbgzitik, hogy a Kibocsato a
Harmtv. és a NGM Rendelet rendelkezéseivel
Bsszhangban és figyelembe véve a jelen
KeretszerzGdés 7.1 (a) pontjaban fogiaitakat,
naptari évente a Lletelepedési Magyar
Allamkdtvényekbdl egy Sorozatot szandékozik
zértkrien  forgalomba  hozni, amely
Sorozatiokira vonatkozd Informaciocs

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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time and relevant from the perspective
of this Framework Contract;

{z) “‘Capital Markets Act” means Act 120 of
2001 on the capital market, as
amended.

(aa}  "Purchase Declaration” means the duly
signed declaration to be sent in a
password-protected pdf file to the e-
mail address of AKK Zrt specified in
this Framework Contract regarding the
proposed purchase of Hungarian
Residency Government Bonds, the
form of which is attached as Schedule
1 fo the relevant Offering Circular;

{bb}  “Private Placement” means the private
placement relating to the first creation
of the ownership right over the Bonds
in accordance with the Capital Markets
Act and the Bond Decres.

The terms used in this Framework Contract and not
defined above have the same meaning as stipulated
under the Offering Circular, unless the context otherwise
requires,

2 SUBJECT OF THIS  FRAMEWORK
CONTRACT

21 In accordance with the ferms and conditions
set out hergin, the Parties agree that their
intention is to regulate their long-term rights
and obfigations in relation to the Private
Placement  of  Hungarian  Residency
Govemment Bonds to be issued by the Issuer
and the subscription/purchase thereof by the
Investor.

3 ISSUANCE AND PURCHASE UNDERTAKING

3.1 The Contracting Parties acknowledge that the
issuer, in accordance with the applicable
provisions of the Act and the NGM Decree, and
taking into account the provisicns of Clause 7.1
{a} of this Framework Contract, intends to
arrange for the private placement of one Series
of Hungarian Residency Govemment Bonds
per calendar year, in respect of which Series




Osszeallitast és Ajankatiételt a Befekield
részere az érinfett Sorozat értékesitésének
kezdbnapiat megeldzGen 7 (hét) munkanappal
megkiild.
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the Issuer will deliver to the Investor a relevant
Offering  Circular and Private  Offering
Document 7 (seven) Business Days prior to the
commencement date of the offer of the Series.

32 A Befekieté vallalia a Kibocsatd, illetdleg a 3.2 The Investor undertakes to the Issuer and AKK
nevében eliaro AKK Zrt felé, hogy az egyes Zrt acting on its behalf, that in the course of
Kibocsatasok soran  rendre a  jelen each ssuance and in accordance with the
Keretszerzddésben  foglaltak  szerint  az terms of this Framework Contract the investor
Elszamolasi Napig, az Elszamolasi Nappal mint shall purchase those Bonds until the
értéknappal megvéasarolia és a Forgalomba Settlement Date, and with effect from the
Hozatali Arfolyamon kifizeti azon Kétvényeket, Settlement Date being the value date and pay
amelyekre nézve részérdl az adoft Zartkori for those Bonds at the Issue Price, in respact of
Forgalomba  Hozatal  keretében  vételi which a purchase declaration has been
nyilatkozat  keriit  benyljtasra,  illetve defivered by it and accepted in the course of
elfogadasra. the Private Placement.

3.3 Szerzbdé Felek eziton is megerdsitik, hogy 3.3 The Contracting Parties hereby confirm, acoept
elfogadjak és magukra nézve kotelezinek and regard as binding the provisions of the
tekintk az Informacios Osszedfiitssnak a Offering Circular relating to the Placement
Forgalomba Hozatali Eljaras lebonyolitasaval Procedure.
kapesolatos rendelkezéseit.

34 SzerzGdd Felek eziton rogzitk, hogy a jelen 34  The Contracting Parties agree that they will
Keretszerzddés hatdlya ala tarlozd  elsd enter into negotiations before the actual
Sorozat tényleges forgalomba hozatalit placement of the first Series under this
megeldzéen egyeztetnek a kibocsatas tervezett Framework Contract regarding the proposed
napjarol, Osszegérdl és feltételeirdl (nem date, amount and conditions of the issuance
érintve a Kibocsatd, illetve az AKK Zrt. azon (notwithstanding the exclusive right of the
kizérolagos jogosultsagédt, hogy a Sorozat Issuer and AKK Zrt. to decide on the placement
forgalomba hozatalard! déntson), of such Series).

4 A KOTVENYEK FORGALOMBA 4 TERMS AND CONDITIONS OF THE
HOZATALANAK FELTETELE! PLACEMENT OF BONDS

4.1 A Felek rbgzitik, hogy a Kotvények forgalomba 4.1 The Parties confirm that the general terms and
hozatalénak altalanos feiféfeleit az adott conditions of the placement of Bonds are
Sorozatra vonatkozd (aktualizalt) Informacios contained in the relevant Offering Circular
Osszeallitas tartalmazza. Az egyes Sorozatok updated for the respective Series. The specific
forgalomba hozataldra irdnyuld  eljaras(ok) and finat conditions of the procedure(s) relating
konkrét és végleges feltételeit, az Informécios to the placement of individual Series shall be
Osszeallitasnak megfeleléen az AKK Z1t. altal contained in the Private Offering Document to
elkészitendd Zartkor Ajaniattétel tartalmazza. be prepared by AKK Zrt in line with the Offering

Circular,
5 AZ AKK ZRT. NYILATKOZATAI 5 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF
AKK ZRT

51 Az AKK Zrt. a Kotvények tekintetében az alabbi 5.1 AKK Zrt makes the following representations

szavatossagi nyilatkozatokat teszi a Befekteld and warranties to the Investor in respect of the
<,
s
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6.1

felé a jelen KerelszerzGdés alairasanak napjan,
ifletve az Elszamolasi Napon:

(a) Az AKK Zit. a  magyar
jogszabalyoknak megfeleléen
bejegyzelt,  érvényesen  létezd,
egyszemélyes zértkbrien mikods
részvénytarsasag;

{b) a jelen KeretszerzOdés, az
informacios  Osszedlitas és az
Ajanlatiétel alairasa, a Kotvények
forgalomba hozatala s a bennik
foglalt ktelezetiségek elvallalasa es
teljesitése megfeleld felhatalmazés
birtokdban rténik és nem Gtkdzik

jogszabélyba,

{©) a Kbtvenyek és az Informacios
QOsszealitas a Kibocsato
tekintetében, mig a  jelen
Keretszerzfdés az  AKK  Zrt

tekintetében érvényes és kifelezd
erejl kitelezetisegvallalast
jelentenek.

A BEFEKTETG  NYILATKOZATAI  ES
KOTELEZETTSEGVALLALASA

A Befektett az aldbbi  szavatossagi
nyilatkozatokat és kbtelezettségvalialasokat
teszi az AKK Znt. felé, ifletve szavatolja az
alabbiakat:

a Befekletd

{a) a jelen Keretszerzidés
megkitéséhez sziikséges
valamennyl  jogszabdlyi és  més
fethatalmazasokkal s

engedélyekkel rendelkezik;
{b) kizardlag a Kitvényekbe fektet be;

(¢} kizérolag névre szbld értékpapirt
bocsat ki;
{d) az adot orszag joga szerint

rendelkezik a tevékenység
végzéséhey szikséges valamennyl

6.1

ALAIRAS! VERZIG / EXECUTION VERSION

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

Bonds on the date of this Framework Contract
and on the Setfement Date:

@  AKK Zt is a single-member private
company limited by shares duly
registered and validly existing under
the laws of Hungary,

(b} the execution of this Framework
Contract, the Offering Circular and the
Private  Offering Document, the
placement of the Bonds and the
undertaking and performance of the
obligations included therein have been
made on the basis of the required
authorizations and do not violate any
laws;

{c) the Bonds and the Offering Circular
constitute valid and binding obligations
of the lIssuer, and this Framework
Contract constitutes valid and binding
obligations of AKK Zrt.

REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND
UNDERTAKINGS OF THE INVESTOR

The Investor makes the following
representations, warmanties and undertakings
to AKK Zrt. and represents the following:

the investor

{a) i5 in possession of all authorizations
and ficenses necessary for entering
info this Framework Contract required
by law or otherwise required;

{b shall invest exclusively in the Bonds;

(c) shall issue only registered securities;

{d) i5 in possession of all authorizations
and licenses required for conducting its
activities under the laws of the relevant

10




6.2

6.3

7.1

engedéliyel és felhatalmazassal;

{e) a jelen KeretszerzGdés megkotésére
az  Orszaggylilés  gazdasagi
tigyekeért feleits allando
bizottsagénak  (Gazdasagi  és
informatikal bizotsag) jovahagyasa
alapjan jogosuit;

] a Tpt. énelmében mindsitett
befekletbnek mindsil;

(@ nem mindsil olyan személynek,

amely olyan orszagban, illetve olyan
orszag jogszabalyai szerint kerilt
megalapitasra, amellye! szemben az
Egyesiilt Nemzetek Szervezete
és/vagy az Europai Unib szankcidkat
foganatosit, tovabba ilyen személy
nem gyakorol felette semminemil

ellendrzést;

{h} oldalan a Kotvények  Zankord
Forgalomba Hozatalanak
elszamolasa teljes-kdriien
biztositott.

A Befektetd késedelem nélkdl irasban koteles
tajékoztatni az AKK Zri-t, amennyiben a fenti
nyilatkozatai tekintetében valtozas &l be.

A 4.1, pont szerintieket a Befektets a jelen
KeretszerzGdés 2. szaml meiléklete szerint
kiteles igazoini.

AKK ZRT. SZANDEKNYILATKOZATAI ES
KOTELEZETTSEGVALLALASAI

Az AKK Zrt., Hletve a Kibocsatd az alabhi
kitelezettségeket vallalja a Befektett fefé:

(a) a jelen KeretszerzGdésnek és a
vonatkozG jogszabalyl feltételeknek
megfeleiden a  Keretszerzddés
megkdtésének éveben, zant kirben
Letelepedési Magyar Allamktvény
neven Kotvényeket hoz forgalomba;

6.2

6.3

7.4

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

jurisdiction;

{e) is entitied to enter into this Framework
Contract on the basis of the approval of
the permanent committee of the
Parliament responsible for economic
mafters {Economic and Information
Technology Committee);

{f is regarded as a qualified investor
within the meaning of the Capital
Markets Act;

{@ s notregarded as a legal person which
was incorporated in a state or under
the laws of a state against which
sanctions are being applied by the
United Nations andfor the European
Union, and is not controlled by such
person either;

{h) on its part the setfiement of the Private
Placement of the Bonds is fully
ensured,

The Investor shall notify AKK Zrt in writing
without delay of any change in respect of the
above representations.

The points indicated in clause 4.1 above shall
be evidenced by the Investor in accordance
with Schedule 2 to this Framework Contract.

DECLARATIONS OF INTENTION AND
UNDERTAKINGS OF AKK ZRT

AKK Zrt on its own behalf and on behalf of the
issuer makes the following declarations of
intention and undertakes vis-a-vis the Investor
that

{8) ft arranges for the private placement,
and offers to the Investor Bonds under
the name of Hungaran Residency
Government Bonds in the year of
concluding the Framework Contract, in
accordance  with this  Framework
Contract and conditions of the
respective legal rules;

9
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{c)

az AKK 2. adott Sorozat
forgalomba hozataidt megelfzfen
15 {tizendt) nappal éresiti a
Befektetdt a Kibocsatds tervezeft
datumardl, illetve a vonatkozo
{aktualizalt) Informéaciés
Osszealiitast és  Ajanlattétell a
Befekteté részére a  Sorozat
értekesitésének kezdbnapjat
megeifzéen 7 (hét} munkanappal
megkiitdi;

a Kotvények lejaratakor az AKK Z1t.
Kotvények névértekének Befektetd
reszére  torténd  megfizetését a
vonatkozt allamhartartasi
jogszabalyoknak  megfelelfen a
Kibocsatd részérdi teljesiti;

Lejarat  EIBtH
Esemény esefén az  érintett
Kotvényeket a  Lejarat  EIotti
Visszavasariasi Aron a vonatkozo
Informécios Osszeallitas, valamint a
Kotvények feliételeinek és a
vonatkozé allamhaztartasi
jogszabalyoknak  megfelelfen a
Kibocsato részérd! tefiesiti;

az AKK Zrt. Kibocsatasonkent az
adott  Kibocsatashan eérintett
Kotvények forgalomba hozatalanak
tényleges elszamolasat kdvetd 8
{nyolc) napon belill irasbeli igazolast
készit a Befektetd részére az adott
Kibocsatés soran a Befektetd &ltal
megvasarolt Kotvények szamérdl,
fletve a Befekletd &ftal az adoft
Sorozathdl addig {sszesen
megvasarolt Kétvények szamaral,

Visszavasariasi

ELLENERTEK HIANYA

A

jelen

KeretszerzGdéshen  foglalt

kdfelezetiségeik feljesitésért Felek egymas

irdnyaba  elienériék-fizetési

kotelezettséggel

nem tarioznak.

8
8.1

ELSZAMOLAS ES ANNAK FELTETELEL, 9

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION

(d)

(e)

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

it will nofify the Investor 15 {fifteen)
days prior fo the issuance of the
respective Series of the planned date
of the respective Issuance, and will
send the respective updated Offering
Circular and the Private Offering
Document to the Investor 7 (seven)
Business Days opror to  the
commencement date of the offering of
the Series;

Upon the maturity of the Bonds the par
value of the Bonds shall be paid by the
Issuer to the Investor in accordance
with the provisions of the legislation on
State budget;

In the case of an Early Repurchase
Event, the Early Repurchase Price
shall be paid by the Ilssuer in
accordance with the terms of the
relevant Offering Circuar, the ferms
and corditions of the Bonds and the
provisions of the legislation on Stale
budget,

AKK Zt. wil prepare a written
certificate for the Investor within 8
(eight} days following the actual
settement of the placement of Bonds
in the relevant Issue on the number of
Bonds purchased by the Investor in the
relevant Issuance, and on the total
number of Bonds purchased by the
Investor from the relevant Series until
that date.

NO CONSIDERATION

The Parlies do not have any right fo claim

consideration

from each other for the

performance of their obligations under this
Framework Contract.

SETTLEMENT AND THE TERMS THEREOF,

12




9.1

8.2

9.3

10

10.1

10.2

ELSZAMOLAS UTANI CSELEKMENYEK

A Kotvenyek ellenértiékének megfizetésére és a
Kotvények  elszémolasdra a  jelen
Keretszerzdés 1. szam(  mellékletének
vonatkozé rendelkezései szerint keriil sor.

Az AKK Zrt. kdteles gondoskodni arrdl, hogy a
Kibocsatd legkéstbb a vonatkozd Elszamolas
Napig a KELER-nél letétbe helyerze &
kibocsatandd Kdtvényeket képviseld okiratot,
tovabba arrdl, hogy a vonatkozo eldfeltételek
fennédllasa esetén az Elszamolasi Napon
megioriénjen az adott Forgalomba Hozatali
Eljdras keretében kibocsatandd Kdtvények
jovairasa s Befekletd értékpapirszamiajan.
Befektetd kdteles gondoskodni amdl, hogy a
Forgalomba Hozatali Arfolyamnak megfeleld
elienériék azon Kotvényekre vonatkozoan,
amelyekre nézve részérdl az adoft Zartkr(
Forgalomba  Hozatal  keretében  vételi
nyllatkozat  ker(it  benyljtasra,  ilietve
elfogadasra legkesbbb az Elszamolasi Napon
az AKK Zrt. altal megadott szamlan jovairasra
keniiljon.

A jelen Keretszerzddés a fenti 9.1 pontban
foglalt elszamoias teljesitését megeldzéen csak
a jelen Keretszerz6dés X. és Xl. fejezeteiben
meghatarozott esetekben és modon sziinhet
meg, lletve keriithet felmondasra.

A KERETSZERZODES IDOBEL! HATALYA ES
MEGSZUNESE

A jelen KeretszerzGdés a Felek altali aldirast
kovetden abban az idépontban lép hatalyba,
amikor az AKK Zn. az Eldfeltételi Okiratok
hianytalan rendelkezésre allasat a Befektetd
reszere jrasban visszaigazolia. Ebben a kérben
az AKK Zrt. vallalia, hogy az Eldfeltétels
Okiratok részére tonénd hidnytalan beny(jtasat
koveld 1 {egy) munkanapon belill a Befekietd
részere az elébbiek szerinti visszaigazolast
megkuldi.

A jelen Keretszerzédest a Felek hatarozott

iddre, a jelen Keretszerz6dés

hatalybalépésének napjatél kezdédden
iddszakra

9.1

9.2

9.3

10

101

10.2

ALATRA;SI VERZIO / EXECUTION VERSION
UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

STEPS AFTER THE SETTLEMENT

The consideration for the Bonds shall be paid
and the Bonds shall be settled in accordance
with the applicabie provisions of Schedule 1 to

this Framework Contract,

AKK 2Zrt shall procure that the Issuer deposits
with KELER until the relevant Setftiement Date
at the latest the document representing the
Bonds fo be issued, and that the Bonds to be
issued in the framework of the relevant
Placement Procedure have been credited on
the securities account of the Investor on the
Settiement Date in the event of the satisfaction
of the relevant conditions precedent. The
Investor shall procure that the consideration
corresponding fo the Issue Price relating to the
Bonds in respect of which a purchase
declaration was submitted and accepted in the
course of the relevant Private Placement is
credited on the account specified by AKK Znt

on the Settlement Date at the latest.

Prior to the completion of the seftiement
stipulated under Clause 91 above, this
Framework Contract may terminate or may be
terminated only in the events and in the
manner specified under chapters X and X) of

this Framework Contract,

TERM AND TERMINATION OF THIS

FRAMEWOK CONTRACT

This Framework Contract enters inte force on
the date subsequent fo its execufion by the
Parties when AKK Zrt. confirms to the Investor
in writing that the Conditions Precedent have
been fully complied with, In this regard, AKK
Zrt. undertakes to send the above-specified
confirmation to the Investor within 1 {one)
Business Day after having fully submitted the

Conditions Precedent to AKK Zrt.

Framework Contract,

ki

The Parties have concluded this Framework
Contract for a definite perod of time,
commencing on the entry into force of this

13
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1G.3

H

1.1

kitottek, ezen idGszak lejartdt megellzéen a
jelen Kerelszerz6dés csak a Felek egyezd
akaratnyilvanitasaval, vagy 2 Xl. fejezet szerint
torténd felmondassal szlinhet meg.

A jelen Keretszerzodés megsziinése (ideértve
a Xl. fejezet szerinti felmondas folytan tortént
megszinest is) nem erinti a mér teljesitett és
folyamatban  1#év8  lgylefek  eiszédmolési
kételezetiségének teljesitését, ifletve
fennallasat. A Keretszerz6dés megsziinése
fovabba nem érnti a Kerefszerzddés azon
pontjaiban foglattakat, amelyek a
Kerefszerzddés  megszGnese utéan  is
erielemszerien hatadlyban maradnak, érve ez
slaft klidndsen a titoktartdsra, a Felek
felelésségére, valamint az elszamolasra és a
jogvitakra vonatkozo rendelkezéseket.

A KERETSZERZODES FELMONDASA

Az AKK Zrt. a jelen Keretszerzdést az alabbi
okok felmerilése esetén a felmondas okat és
indokat tartalmazd, a Befekielohdz intézeft
egyoldalll  irasheli nyilatkozattal  jogosult
azonnali hatdllyal felmondani:

{a) jelentds  jogszabalyvaltozds miatt
bekivetkez lehetefleniilés asetén;

{b) az  Orszaggyllés  gazdasagi
tigyekért felelés allando bizottsaga a
Befekietd jovahagyasa! visszavonja,

{c) Befekletbvel szemben a ielen
Keretszerzidés 6.1. g) ponta
szerinti  kbriilmények  barmelyike
felmeri;

{d) a jelen KeretszerzGdés 6.1. 1) és h)
pontja szerinti kdriilmények
barmelyike megsz(inik.

A fenti d) pontban meghatarozoft okok
barmelyikének felmertilése esetén az AKK Zrt.
az ok orvoslasara a Befekietd szamara az ilyen
okrol t0rténd tudomasszerzéstdl szamitolt 30
(hamin¢) napos tirelmi iddt biztosit és iven

ALAIRASI VERZIO [ EXECUTION VERSION

103

11

111

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

Before this deadline this
Framework Contract may only be terminated
with the mutual consent of the Parlies, or in
accordance with the termination provisions of
chapter XI.

The terminafion of this Framework Contract
{including termination by way of giving notice
pursuant to chapter XI) does not affect the
performance and existence of seftlement
obligations refating to aleady fufilied or
ongoing transactions. In  addition, the
termination of the Framework Confract does
not affect the provisions of the Framework
Contract which shall obviously remain in effect
after termination of the Framework Contract,
inciuding in particular the provisions relating to
confidentiality, the Parfies' responsibilities,
settiement and dispute resolution.

UNILATERAL TERMINATION OF THE
FRAMEWORK CONTRACT

AKK Zt may terminate this Framework
Contract with immediate effect by giving a
unilateral written notice specifying the cause
and reason for the termination addressed fo the
Investor in the following events:

(a) frustration as a result of substantial
change of law,

(b) the permanent commitiee of the
Hungarian Pariament responsible for
economic matters revokes its approval
of the investor;

{€) any of the circumstances specified in
sub-clause g) of Clause 6.1 of this
Framework Confract arises against the
Investor,

{d) any of the circumstances specified in
sub-clauses f) and h) of clause 6.1 of
this Framework Contract ceases to
exist.

In the case of the occumence of any of the
events indicated in item d) above, AKK Zrt. shall
grant a 30 days grace period {o the Investor
calculated from the day of obtaining knowledge
of the occurrence of such event, and in such

14




11.2

113

12

12.1

12.2

13

esetben az igy tGz0H hataridé eredménytelen
elteltét kdvetden gyakorolhatia azonnali
hatéllyal a fenti felmondasi jogot.

Szerzddd Felek rdgzitik, hogy a Kibocsatd/AKK
Zrt. jogosult az egyes Kibocsatasok vezetd
szervezdi munkait barmikor, indokolt irasbel
nyilatkozattal felfiggeszteni vagy végleg
ledlitani, kilondsen, ha ezt adbssigkezelési
ok, piaci turbulencia, vagy més hasonld ok
thmasztja als. Ebben az esetben az AKK Zn.,
jogosult a forgalomba hozatall egyoldaliian

irasban  felfliggeszieni  vagy  leallitani.
Amennyiben az ilyen felfiiggesztést kbvetéen
vagy egyébként véglegesen Ileallitasra
keriiinek) a Kibocsatasok a Befektetd

megtéritési igeny érvényesitésére sem a
Kibocsatoval, sem az AKK Zrtvel szemben
nem jogosult,

A jelen Keretszerzfdést a Befektetd a
felmondas okat és indokait is tartalmazo,
legalabb 15 (tizendt) napos elfizetes irasbeli
nyilatkozattal, az adoft naptar honap ulolsd
napiara mondhatja fel.

A KERETSZERZODES MEGSZEGESE ES
JOGKOVETKEZMENYE
Amennyiben  bérmelyk Fél a  jelen

Keretszerzddéshen valialt kitelezettségét nem,
vagy nem szerzbdésszerlien teljesiti, avagy
nyilatkozata vaidtlannak bizonyul, Ggy ezen
szerzidés-szegd magatartasaval okozott kar
megléritésére a Ptk rendelkezései szerint
kiteles.

Felek kitelezettséget valialnak arra, hogy a
jelen Keretszerzédésben foglalt
kotelezetiségelk teljesitése sordn a vonatkozo
jogszabalyok, az Informéacias Osszedllitas, az
Ajanlattétel vagy a jelen Kerelszerzédés
rendelkezéseinek megszegésével a masik
Félnek felrdhatoan okozoHt, igazolt és nem
vitatott kart a masik Fél irasbeli felszolitasa
elienében, 15 {tizendt) munkanapon beliil
megteritik,

IMMUNITAS

112

1.3

12

121

122
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UZLETI TITOK/ BUSINESS SECRET

case AKK. Zrt. may only exercise its termination
right indicated above with immediate effect
following the expiry of such grace period.

The Contracting Parties agree that the
ssuer/AKK Zrt shall be entitied to suspend or
terminate the lead managers' activiies
regarding the specific Issues at any time by
reasoned written statement, in particular in the
case of debt management, market disruption,
or other similar reasons. In this case, AKK Zrt
shall be entiled to suspend or terminate the
issuance by issuing an unilateral written
statement. f, after such suspension or
permanent termination of the Issues, the
Investor shalt not be entitied to enforce a claim
for compensation either against the Issuer or
AKK Z1t.

The Investor may terminate this Framework
Contract by giving at least 15 (fifteen) days
prior written notice effective as of the last day
of the given calendar month, specifying the
cause and reasons for the termination.

BREACH OF FRAMEWORK CONTRACT AND
LEGAL CONSEQUENCES THEREQF

If either Party fails to fulfill or duly comply with
any of its obligations under this Framework
Contract, or any of its representations proves to
have been incorrect, it shall compensate the
other Party for the damage it caused by such
breach of contract pursuant to the provisions of
the Civil Code,

Each Party undertakes to compensate the
other Party for the non-disputed, evidenced
damage attributable to it through acting in
violation of the applicable laws, the Offering
Circular, the Private Offering Document or the
provisions of this Framework Contract upon the
other Party's written notice, within 15 (fifteen)
Business Days thereof,

IMMUNITY
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13.1

14
14.1

Amennyiben az AKK Zr. allami immunitas
alanyava vaina és ezaital a maga, illetve
tulajdona  és  eszkdzei  tekintetében
mentességet kérhetne vagy élvezne a jelen
KeretszerzGdés szerinti kotelezetiségvallalasai
teljesitése vagy barmely ezzel kapcsolatos jogi
cselekmény, per, jogi eljaras, vagy birbsagi
itelet kikényszeritése vagy végrehajtisa aldl,
(gy e tekintetben az AKK Zr. kifejezetten,
feltétel nélkil és visszavonhatatianul lamond
ezen mentességérdl a magyar jogszabalyok
altal megengedet! legteljesebb mertékig.

TITOKTARTAS

Felek a jelen Keretszerz8dés feliesitése soran
egyméas tudomasara hozott adatokat, tényeket
és egyéb informacidkat (a jelen pontban
tovabbiakban: Bizalmas Informacid) zleti
titoknak tekintik, amelynek megfeleiden a jelen
Keretszerz3dés hatalya alatt, és azt kdvetden -
fliggetleniil a tudomaésra jutas formajatol —
iddheli korlatozas nélkil

{a) az  adott Informacid
természetének megfelelden
bizalmasan, illetve az (zieli a bank- és
az  érékpapirtitokra  vonatkozo
szabalyok szerint kezelni,

Bizalmas

{b) azokat a fitokjogosult fél elzetes

trasheli hozzajaruldsa nelkdl, az
gtaiuk a jelen KeretszerzGdés
teliesitése soran atkalmazott
személyeken  kiviil  illetékielen
harmadik személynek nem
szolgéltalja ki, nem teszi
hozzaferhetlve,

{c} azokat kizarolag a jelen
Keretszerzidés teliesitésével

Gsszefiiggésben hasznosithatjak, és

{d) a jelen KeretszerzGdés megszinése
alkalméaval a Bizalmas Informaciokat
megjelenitd  dokumentumokat az
erintett fél részére visszaszolgaitatjak,
az esetieges méasolati pékdanyokat
pedig jelen Kerefszerzidés vonatkozo
rendelkezéseinek meglelelben igazolt
mbdon megsemmisiti, kivéve, ha a

ALAIRASI VERZIO | EXECUTION VERSION

13.1

14
141

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

To the extent AKK Zrt would be entitled to claim
or benefit from state immunity now or
hereinafter for itself or any of its property or
assets in respect of the fulfillment of its
obligations under this Framework Confract or
from the enforcement or execittion of any legal
act, lawsuit, legal proceeding or court judgment
in connection therewith, AKK Zrt expressly,
imevocably and unconditionally waives such
immunity to the fullest extent permitted by
Hungarian laws.

CONFIDENTIALITY

Each Party shall treat as business secrets all
data, facts and other information disclosed by
the other Party ("Confidential information™) in
the course of performing this Framework
Contract, and shall undertake, during and
subsequently to the term of this Framework
Contract — irrespective of the form of disclosure
— without tirme limit, to:

{a) treat such information as confidential
pursuant o fhe nature of the given
Confidential Information, and under the
regulations pertaining to business,
bank and securities secrecy,

(b) not disclose or make available such
information without the data subject's
prior written consent to unauthorized
third parties other than the persons
engaged by the respective Party in the
course of performing this Framework
Contract,

{c) use such information only in relation to
the performance of this Framework
Contract, and

{d) refurn  the documents containing
Confidential Information upon
termination of this Framework Contract
to the concemed Party, and destroy
and evidence the destruction of any
copies of such documents pursuant to
the relevant provisions of this
Framework Confract, unless the law or

16




megbrzésre jogszabdly, illetbleg ezen
alapuld belsd srzabalyzat kitelezi az
adott felet,

A fenti szabalyok alol valamennyi esethen
kivetelf képeznek:

{i) a bank- és ertékpapirtitoknak
nem minGsils - kdzérdekbd!,
vagy egyébként — nyilvanos,
fletve a nyilvanossa vab
Bizalmas Informaciok,
feitéve, hogy azok
nyilvnossa vélasa nem a
szerzidés megszegése miatt
kovetkezik be;

(i) ha az adott felet a Bizalmas
informéaciok kiszolgaltatasara
jogszabaly, illetve illetékes és
hatéaskérrel rendelkezd
birdsag  vagy  hafdsag
rendelkezése folytan kiteles,
€s az nem jelenti a bank- és
értékpapiditokra  vonatkozo

kotelezd jogszabaiyok
megsénéseét;

{iiy  ha a forgalomba hozatathoz
sziikseges eljardsok
megkovetelk a bank- es
éntekpapirtitoknak nem
mindsdlé Bizalmas
informaciok  kiszolgaltatasat;
esfvagy

{iv) a jelen Kerefszerzidés
megkdtésének tényérbl és a
Vallakozés elérhetéségeirdl
a Felek aftal elézetesen és
klcsbndsen elfogadott
informacick  Felek  &ftali
nyilvanossagra hozatala,

Ez a rendelkezés nem vonatkozik az
informacios  Osszedlliths vagy az egyes
Ajaniattélelek kozzétélelét kovetben az ezen
dokumentumokban foglalt Bizalmas
Informaciokra, fletve a jefen KeretszerzGdés
megkitésekor nyilvanos vagy azt kovetden
nyilvanossa vald informécikra.

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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internal regufations based on such law
requires the relevant Party to retain
such documents.

The above-specified rules shali not apply to:

{i) Confidential Information that is
public or becomes publicly
available on the basis of public
interest or otherwise and is not
regarded as information subject
to bank or securities secrecy,
provided that becoming publicly
available is not a result of
breach of contract,

(i) if the given Party is required by
flaw, or ordered by the
compsetent court or authority
having jurisdiction to disclose
the Confidential Information,
assuming that such disclosure
does not violate the mandatory
laws applicable to bank or
secutities secrecy,

(i} if the proceedings relating to
the placement require the
disciosure  of  Confidential
Information not subject o bank
or securities secrecy; and/or

(iv)  the disclosure by the Parties of
previously negofisted and
mutually accepted information
on the fact of conclusion of this
Framework Contract and on
the contact details of the
Enterprise.

This provision shall not apply to Confidential
Information contained in the Offering Circular or
in the specific individual Private Offering
Documents subsequent to the publication of
such documents, or to information that is public
or becomes publicly available at the time or
following the entry into of this Framework

<
o
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14.2

14.3
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15.1

15.2

158.3

A Befektetd a fenti Bizalmas Informaciokat csak
a Keretszerzédés teljesitése  érdekében
hasznalhatia fel és e célbdl az AKK Zrt
elozetes irasbeli hozzéjarulasa nélkil s
atadhatja a teljesitésbe bevont
tisztségviseldinek és alkalmazottainak, jogi és
méas tanacsaddinak, konyvvizsgaltinak illetve
kozrem{koddinek kételes azonban birtositani
azt, hogy ezen személyek betartsdk a jelen
fejezetben foglaitakat.

Befektetd kifejezetten tudoméasul veszi, hogy a
titcktartasi  kbtelezettseg az  Gzleti  fitok
targykirében nem tefjed ki a  jelen
KeretszerzOdés iényeges tartalmanak
nyilvanossagra hozatalara, amelyre az AKK
Zit. &  kizpénzek  fethaszndlasanak
ellendrzésére vonatkozd jogszabalyok alapjan
kiteles, iletve kotelezhetd.

ALKALMAZANDO HLLETEKESSEG,

NYELV

JOG,

A Jelen Keretszerzfdésre Magyarorszag joga
iranyadé. Jelen Kerefszerzidésben nem
szabélyozott kérdésekben 2 Pk, a Tpt, a
Szabélyzatok, a Kdtvényrendelet és az NGM
Rendelet az iranyaddk.

A Felek meglllapodnak, hogy a jelen
Keretszerzddeshil, vagy azzal
Gsszefiggésben, annak  megszegésével,
felmondasaval, megszlinésével,
ervényességével,  vagy  érlelmezésével
kapcsolatban  keletkezd esefleges  vitaikat
megprobaljigk  békés  {fton  rendezni.

Amennyiben ez nem lehetséges, (gy & Felek a
jogvitat rendes birdsagi (on rendezik.

A jelen KerelszerzGdés magyar és angol
nyelveken készilt azzal, hogy amennyiben
barmilyen ellérés ienne a magyar és a jelen
Keretszerzddesrdl, vagy a  Kdivények
forgalomba hozatalaval kapesolatos barmely
eqyéb dokumentaciordl kesziitt angol vagy méas
idegen nyelvi valtozat, vagy forditas kbzétt a
magyar nyelvii valtozat lesz az iranyado.

14.2

14.3

15

151

16.2

5.3
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Contract.

The Investor may only use the aforementioned
Confidential Information in order to perform this
Framework Contract and in that context it may
hand over such information without AKK Zrt's
prior written consent to the Investor’s officers,
employees, legal and other advisors, auditors
and subcontractors; however, it shall ensure
that such persons will observe the provisions of
this chapter.

The Investor expressly acknowledges that the
confidentiality obligation in respect of business
secrets does not apply to publishing the
substance of this Framework Contract, which
AKK Zrt is required or may be required to under
the faws applicable to monitoring the use of
public funds.

GOVERNING
LANGUAGE

This Framework Contract shalt be govemed by
the laws of Hungary. The Civil Code, the
Capital Markets Act, the Policies, the Bond
Decree and the NGM Decree shall apply to
matters not provided for in this Framework
Contract.

LAW, JURISDICTION,

The Parties agree that they shall attempt to
amicably settle their eventual disputes arising

from of in connection with this Framework

Contract, or the breach, termination, validity or
interpretation thereof. If this is not possible, the
Parties shall settie their legal dispute at a
reguiar court,

This Framework Contract has been prepared in
the Hungarian and English languages, and in
case of any discrepancies between the
Hungarian version and the English or any other
foreign language version or translation of this
Framework Confract or any other documents
related to the placement of the Bonds, the
Hungarian language version shall prevail,

18
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16.1

18.2

VEGYES RENDELKEZESEK

Szerzddé Felek megallapodnak, hogy jelen
KeretszerzOdés kifejezett eltérd rendelkezése
hianydban a jelen  KeretszerzGdéssel
kapcsolatos bamely jognyilatkozat tételére az
alabbi személy(ek) jogosult{ak):

(8) a AKK Zrt. részérol;

Torbeskei Istvan, vezérigazgatd
{b) a Befektetd részérdl:

dr. Schének Béla

Jelen Keretszerzdés szerinti  valamennyi
értesitést  irasban  kell megtenni, amely
megadottnak minGsdl (i) személyes kézbesités
eseten, atadaskor, (i) kézbesitdvel rénd
kézbesités esetén, atadaskor vagy (ili) faxon,
vagy favirati kézbesités esetén, igazoit
kézhervételkor {iv}) e-maill UOffan  torténé
fizenetkildés esetén, a cimzett személyi
szamitbgépére torténd megérkezéskor (ha ezt
kivetd masodik munkanapon belill az eredeti
okirat kézbesitése megtortént), mindegyik
esetben az alabbi cimre:

(a) az AKK Ztt. esetében:

Allamadossag ~ Kezeld  Kozpont
Zartkorden Mikodd Részvenytarsasag

Cim: H-1027 Budapest, Csalogany u. 9-
11

(b Befekletl esetében:

VolDan Investments Limited

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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MISCELLANEOUS PROVISIONS

The Contracting Parties agree that unless
expressly otherwise provided for in this
Framework Contract, the following person(s)
shall be authorized to make any legal
statement in relstion to this Framework
Contract:

(a)  Onbehalf of AKK Z1t.
Mr Istvan Torooskei, CEO
{b) On behalf of the Investor:
dr. Schének Béla

All notifications under this Framework Contract
shall be made in wrting and deemed to be
delivered (i) upon handover in the event of
delivery in person, (i) upon handover in the
event of delivery by a delivery service provider,
or (ifi) upon cerfified receipt in the event of
defivery via facsimile or telegram, (iv) upon
receipt of the addressee’s personal computer in
the case of sending e-mail (if the orginal
document is delivered untii the second
Business Day subsequent thereto), sent fo the
following addresses in all cases:

(8  ToAKKZit:

Hungarian Debt Management Agency
Private Company Limited by
Shares

Address: H-1027 Budapest, Csalogany
u. 8-11., Hungary

{b) To the Investor:

VolDan Investments Limited

18
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16.3

16.4

185

16.6

16.7

SzerzGdd Felek nevében jeien Keretszerzbdést
aldine képviselbk kijelentik, hogy a szervezet
képviseletére jogszabaly, tarsasagi szerzbdés
vagy jelen jogugyletre  széld  kilién
meghatalmazas alapjan jogosuliak, amelyrdl
kélcsdndsen meggydzidiek.

Szerz(d6 Felek a jelen Keretszerzbdéshez az
alabbi meliékleteket csatoljak:

1. szam( meileéklet: A Kotvények
eflenériékének
megfizetésére és
slszamolasara
vonatkozo szabalyok;

2. szami melliékiet:  Eldfeliéleli Okiratok;

3. szdmu melléklet.  az Informécids

Osszealiités mintaja.
Jelen Keretszerz6dés  teljesitése  soran
megteendd nyilatkozatok, illetfleg a jelen
Keretszerzidés esetieges mixdositasa
kizardlag  irasban  érvényes. A jelen
KeretszerzGdés modositasa Szerz8d6 Felek
feljogositolt  képviselfje  altal  cégszeriien
aldirva tériénhet.

Amennyiben jelen Keretszerzfdés bémmely
rendelkezése érvénytelennek, jogellenesnek
vagy végrehajthatatiannak mindstilne, gy a
jogszabalyok altal megengedett mérékben
ezen érvénytelenség, jogellenesség vagy
végrehajthatatiansag nem érinti a
Keretszerzéidés 10bbi rendelkezését. Ebben az
esethen a Szerz6d6 Felek megkisérik az
érintett rendelkezést olyan érvényes, jogszeri
&s végrehajthatd rendelkezéssel helyettesiteni,
amely szamukra ugyanazokat az elGnytke!
biztositja.

Jeten Ketelszerzdés 3 (hérom) egymaéssal
szb szerint megegyezd eredeti példanyban,
magyar és angol nyelven keszilt, melynek 1
(egy) példanya az AKK Zrt-t illeti meg, mig a
Befektettt 2 (ketld) péidany ileti meg.
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The representatives executing this Framework
Contract on behalf of the Contracting Parfies
declare that they are authorized fo represent
their organization under law, the memorandum
of association or a separate power of attomey
granted for this transaction which they have
mutually ascertained.

The Contracting Parties attach the following
Schedules to this Framework Contract:

Schedule 1 The rules applicable fo the
payment and setllement of

the consideration for the

Bonds,
Schedule 2: Conditions Precedents,
Schedule 3: Form of Offering Circutar

The statements to be made in the course of
performing this Framework Contract and any
amendment of this Framework Contract shall
be made in writing. Any amendment to this
Framework Contract shall be executed by the
authorized representatives of the Contracting
Parties,

if any provision of this Framework Contract
proves to be invalid, illegal or unenforceable,
then, to the extent permitted by law, such
invalidity, illegality or unenforceability shall not
concem the other provisions of this Framework
Contract. In this case, the Contracting Parties
shall attempt fo replace the concemed
provision with a valid, legal and enforceable
provision that provides the same advantages to
them.

This Framework Contract has been prepared in
3 (three) identical original copies, in Hungarian-
English bilingual version, 1 {one) copy of which
shall be given to AKK Zrt, and 2 {two) copies
shall be given fo the Investor.
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Szerzédd Felek jelen Kerefszerzédest, elolvasast és IN WITNESS WHEREOQF, the Contracting Parfies have
kozds énelmezést kbvetden, mint akaratukkal executed this Framework Contract after having read and

mindenben megegyez0t jovahagydlag alairtak. mutually interpreted it and accepting its terms and
conditions as fully corresponding to their intentions.

; AKK 2z, KK g AKK Z1t
2013. augusztus hénap : On ,."2_2_ day August month 29{1
. ~ _I, et TR ’J
e \bk\ul 4 — I\\.U\L’MZ{I( /\
Befekietd Investor
2013, augusztus hénapl?. napjan On 2% day August month 2013

\
Y
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1. szémii melkékiat Schedule 1
Kotvények ellenértékének megfizetésére és Ruies applicable to the payment and the settlement
elszidmoldsara vonatkozé szabélyok of the consideration for the Bonds

A KOTVENYEK ELLENERTEKENEK MEGFIZETESE  PAYMENT OF THE CONSIDERATION FOR THE
BONDS
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2. szamu melleklet:

Eidfeltételi Okiratok

1. A Befektetd latesitd okirata

2. A Befekietd székhelyének orszaga szerinti, a
Befektetd nyilvaniartasba vételét igazoid (a
nyilvantartasba vevé altal Kiallitoft) okirat -
eredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

3. Amnak hitelt érdemid Igazolasa, hogy a
Befekietd rendben miikddik - eredeti okirat,
vagy annak hiteles masoclata;

4. A Befekletd képviseletére jogosult szemely
nyilatkozata a  Befektetd  képvisaletére
fogosultak személyérdl -- eredeti okirat, vagy
annak hiteles masolata;

5. A Befekletd tevékenység végzésének orszaga
szerinti, a tevékenység végzésehez szikséges
engedélye(i) - eredeti okirat, vagy annak hiteles
masoiata;

8. A Befekietd részérdl a szervezeti szabalyainak
megfelelden meghozott dintes a
Keretszerzddés megkotésére vonatkozdan -
eredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

7. A Befekietd részérbl a vételi nyilatkozatok
megtetelére jogosult személy meghatalmazasa
- eredeti okirat, vagy annak hiteles méasolata;

8. A KELER nyilatkozata arrdl, hogy a Befektetd
oldalan a Kotvények Zartkdérdl Forgalomba
Hozatalanak  elszémolasa  teljes-koriien
biztositott;

9. Az AKK Zr. pénzmosds és temorizmus
finanszirozasa megeltzéseérdl és
megakadalyozasard! sz0i0 szabalyzata szerinti
azonosifasi  és  tényleges  tulajdonosra
vonatkozd nyilatkozatok - eredeti okirat.

Amennyiben az adott okirat kGifoldon késziil, az okirat
alakisaganak meg kel felelnie a klfldon kiallitott
okiratok  hitelesitésére, iletve  felithilelesitésére

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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Schedule 2

Conditions Precedent

1. Establishing document of the Investor

2. Original or cerified copy of the registration
document of the Investor issued by the
registering body under the laws of the
jurisdiction where the Investor has its registered
seat;

3 Original or certified copy of a document duly
certifying that the Investor is operating properly;

4. Original or certified copy of the statement of the
investor's authorised representative on the
persons authorised {o represent the investor;

5. Original or certified copy of the licence(s)
required for the Investor to carry out its activities
in the respective jurisdiction;

6. Original or certified copy of the Investor's
decision on concluding the Framework Contract
adopted pursuant to the organisational rules of
the Investor;

7. Onginal or cerified copy of the power of
attorney of the person authorised o make
purchase declarations on behalf of the Investor;

8. Statement of KELER that the setiiement of the
Private Placement of Bonds is fully ensured in
respect of the Investor,;

9. Original copy of the statements relating 1o the
beneficial owner under the anti-money
laundering and  anfi-terrorism  financing
regutations of AKK Zrt.

If the above document is issued outside of Hungary,
the formal requirements of the document shall comply
with the laws pertaining 1o the certification and super-
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vonatkozé jogszabalyoknak. legalisation (apostifle} of documents issued outside of
Hungary.

Az okiratoknak az 1-2. pont alattiak kivetelével 30 The documents shall be no older than 30 (thirty) days,

{harminc) napna! nem régebbieknek kell lennidk. save for the documents indicated in points 1 and 2
above.

Az okiratok hiteles magyar forditasat az okirathoz The certified Hungarian translation shall be attached to
csatolni kell. the respective document.
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3. szami melléklet: Schedule 3

Az informécios Osszeallitas mintéja Form of Offering Circular
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