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ALAiRﬂ"\.SI VERZIO / EXECUTION VERSION
UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET
KERETSZERZODES FRAMEWORK CONTRACT
A jelen keretszerzGdés  (a  tovabbiakban: This framework contract (hereinafter: the “Framework

JKeretszerzbdés™) egyfelt! az

Cégnév:

Szekhely:

Cégjegyzékszam:
Adoszan:

Allamadossag Kezeld Kézpont

Zartkdriien
Részvénytarsasag

Miikodd

1027 Budapest, Csalogény u. 8-

1.
01-10-044548
12598757-1-41

Képviseld neve, tisztsége: Torécskei

vezérigazgatd

Istvan,

mint forgalomba hozatalt szervezd {a tovabbiakban:

AKK Z1t.),
masfeldl a{z)

Cégnév:
Szekhely:

Cégjegyzékszam/
nyilvantartasi szam:

Nyilvantartja:

S&Z program Limited

FL, 9494 Schaan, Bahnhofstrafte

14

FL-0002.455830-2

Igazségligyi Hivatal Liechtensteini Registration authority:

Hercegseg

Contract’} is entered into between

Company name: Hungarian Debt
Management Agency
Private  Comparny
Limited by Shares

Registered seat: 1027 Budapest,
Csalogany u. 8-11.

Company registration number.  01-10-044549

Tax number: 12598757-1-41

Name and title of the representative: Istvan
Torbeskei, CEO

as the arranger of the placement (hereinafter: AKK Zrt},

And

Company name: S&Z program Limited

Registered seat: FL, 9494 Schaan,
Bahnhofstrafle 14

Company registration number/

registration number: FL-0002.455830-2
Office  of Justice
Principality of
Liechienstein




Képviseld neve, tisztsége: Bassam

meghatalmazott képviselt

mint befekfsté (a tovabbiakban; Befektetd, a Befektets
és az AKK Zrt. egyiittesen pedig: Szerzd6 Felek)

kbzétt a mai napon az alabbi feltételekkel.

ELOZMENYEK

(A)

A hamadik  orszagbeli  allampoigarok
beutazasardl és tartbzkodasard! szold 2007, évi
H. torvény (Hamtv") 2012. december 28-an
hatélyba lepett modositasainak kovetkeztében
lehetdvé valt harmadik orszagbeli allampolgarok
szaméra, specidlis magyar &llamkdtvényekbe
befektetd és engedélyezett vallalkozis aital

kibocsatott  értékpapirok  jegyzése mellett
magyarorszagi tartdzkodasi engedely
kiadasanak kérelmezése,

A Magyar Allam nevében a nemzetgazdasagi
miniszter mint allamhaztartasért felelds miniszter
a Harmiv. felhatalmazasa alapjan a Harmtv. 28.§
(4) bekezdés (a) pont (aa) alpontiaban
meghatarozott célbdl allamkotvényeket bocsat ki,
A nemzetgazdasagi miniszter ezt a feladatot,
iletdleg a forgalomba hozatal szervezését a
harmadik orszagbeli allampolgarok beutazasand!
és  fartozkodasard!  sz6ld  tOrvényben
meghatarozott  allamkétvény  kibocsatasanak
részlstes szabalyaindl sz6i6 4/2013. (11.19.) NGM
rendelet 1. §anak felhatalmazasa alapjan az
AKK Zrt. Gtjan latia el.

A Hamlv. eldija, hogy a letelepedési
&llamkbtvényt  kizardlag olyan  vallalkozas
legyezhet, amely az Orszaggyilés Gazdasagi és
informatikai bizotlsaganak jovahagyasa afapjan
szerzddéses jogviszonyban all a letelepedési
altamkotvények forgalomba hozatala kapesan az

Abouwatfa, Names and fitles of the representatives:
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Bassam
Abouwatfs,
authorized
representative

as investor (hereinafter: Investor, the Investor and AKK
Zrt together: the Contracting Parties)

on the present date and in accordance with the following
conditions.

WHEREAS

(A

{B}

(€

The amendments fo Act No. 2 of 2007 on the
Admission and Right of Residence of Third-
Country Nationals {the "Act”) entering into force
on 28 December 2012 enabled third country
nationals to apply for the issuance of Hungarian
residency permits on account of subscribing for
securities issued by an approved enterprise
which invests in special Hungarian govemment
bonds.

Pursuant to the authorization of the Act and for
the reasons set forth in Section 28 {4) a) aa) of
the Act the Minister for National Economy as the
Minister responsible for the state budget wil
procure the issuance of government bonds in the
name of the Hungarian State. The Minister for
National Economy shall perform this task, as well
as the amangement of the issuance through AKK
Zrt pursuant to the authorization set forth in
Section 1 of the NGM Decree (Decree of the
Ministry for National Economy} No. 4/2013. (IL.
19.} on the detailed reguiations of the issuance of
the government bond described in the act on the
admission and right of residence of third-country
nationals.

The Act prescribes that only such an enterprise
may subscribe for the residency government
bonds that has entered into a contractual
relationship with AKK Zrt in relation to the
placement of the residency govemment bonds,
and that has been approved by the Economic
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AKK Z1t -vel.

Az Orszaggylles Gazdasagi €s informatikai (D)

bizottsaga 16/2010-2014. szdml hatérozataval
az alabbiakat hagyta jova:

A Véllalkozas kérelmére a bizotisag jovahagyja,
hogy a Harmtv. 28. (4} bekezdés a) pont ab)
alpontjaban meghatérozott szerzbdést - az
Egyiptomi Arab Koztérsasag, Marokkoi
Kiralysayg, Tunéziai Kbztirsasag, Algériai Népi
Demokratikus Kértarsasiyg, Jomeni
Koztsrsasdg, Oméni Szultdnsdg, Irdni Iszlam
Kéztarsasdg, Kalar, Kuvalt,  Libanoni
Kéztarsasag, Iraki Kbztérsaséy, Szaud-
Arabiai Kirdlysag, Szirlal Arab Kiztarsasag,
Libia, Jordan Hasemita Kirdlysdg, Bahreini
Kiralysag, Egyesiilt Kiralysag és Svijc
ferijetén, lovabbé az egyestilt kirdlységi és
svajci &flampolgarok kivélelével az elbziekben
felsoroft  orszagok  allampolgérai  &ifal
Magyarorszag feriiietén benydjtasra kerils, a
28. § (3) bekezdésében meghatérozoft eljarés
lefoiyiatasara iranyuld kérelmek vonatkozésaban
~ az Alfamaddssag Kezelo Kozpont Zr.-vel
megkdsse.”

MEGHATAROZASOK

A jelen KeretszerzGdés kifejezett eltérd
rendelkezése hidnyabar a jelen
Kerelszerzddésben nagy kezddbetivel iroft
fogalmak, az alabb meghatarozolt jelentéssel
himak;

{a) Ajantattétel”  jelenti
iletve annak  egyes
forgalomba  hozatalara  iranyulo
eliaras(ok) konkréf és  végleges
feltételeil fartalmazo, z  vonatkozd
Informécids Osszeallitasnak
megfelelben az AKK Zt. altal
clkészitendd zartkord  ajanlatietel
elneverési dokumentumot;

a Kotvények,
Sorozatai
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and information Technology Commitiee of the
Hungarian Pariament.

With its resolution no. 16/2010-2014, the
Economic and  Information  Technology
Committee of the Hungarian Pariament has
approved that:

“According to the application of the Venture the
commitiee approves for the Venture fo conclude
the conltract defermined in Harmtv. 28. section
{4) point a} subpoint ab) ~ conceming to the
applications to be submitled in the area of the
Arab Republic of Egypt, the Kingdom of
Morocco, the Republic of Tunisia, the
People’s Democratic Republic of Algeria, the
Republic of Yemen, the Sultanate of Oman,
the Islamic Republic of Iran, the State of
Quatar, the State of Kuwail, the Lebanese
Republic, the Republic of iraq, the Kingdom
of Saudl Arabia, the Syrian Arab Republic, the
State of Libya, the Hashemite Kingdom of
Jordan, the Kingdom of Bahrain, the United
Kingdom and the Swiss Confederation
furthermors concerning to the applications to be
submitted for the purpose of the procedure
determined in 28, § section (3} within the territory
of Hungary by the citizens of the former
defermined states except of the citizens of the
United Kingdom and Switzerdand ~ with the
Hungarian Debt Management Agency Private
Company Limited by Shares.”

DEFINITIONS

Unless expressly provided otherwise in this
Framework Contract, the capitalized terms in
this Framework Contract shall have the
following meaning:

{a) *Private Offering Document” means the
private offering document to be
prepared by AKK Zrt in accordance
with the relevant Offering Circular
including the specific and final terms of
the placement procedure(s) relating to
the Bonds, or thelr specified Series:




(b}

(c)

(d)

()
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{i)

(G

Bézispont’ jelenti a  szazalék
szizadrészét;
Bszt"  jelenti a  befekietési

vallalkozasokrdl és az  arutdzsdei
szolgéltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz0l0 2007, évi CXXXVIN. torvényt és
modositasat, llletve az annak helyébe
1épb jogszabaly(oka)t.

JElbfeltételel Okiratok” jelenti a jelen
KeretszerzGdés 2. szamu
mellékietében felsorolt okiratokat;

Llszamolasi  Nap” az  egyes
Kibocsatasok tekintetében jelenti az
adolt Ajaniatiételben megjelik azon
napol, amikor megtérténik a
kibocsatandd Részlet Kibocsatasabél
befolyd bevételek, valamint az ennek
ellenében atadasra ker(llé Kotvények
elszamolasa;

JForgalomba Hozatali Arfolyam{ok)” az
AKK Zd. &tal a Kotvények egyes
Részletei fekintetében a vonatkozo
jogszabalyi feltételeknek megfelelben
meghatarozott arfolyamok;

JForgalomba Hozatali Eljaras” a
kibocsatandd  Kotvenyek  zartkord
forgalomba  hozataldra  iranyulo
efiaras, amelyek részietes szabdlyail
az Informécios Osszealiitas
tartaimazza;

JForgalomba Hozatali ldGszak” jelenti
az adot Zarkdrl Ajanlattételben
ekként megjeldlt idoszakot, amely
iddszak alatt az adott Sorozat
forgalomba hozatalara sor keriil;

JHamtv”  jelent a harmadik
orszagbeli allampolgarok beutazasardl
és tartdzkodasard! széld 2007. évi i,

torvényt s modositasait,
Jnformacios QOsszeallltas” jelenti a
Kotvények  zartkérl  forgalomba

hozatala esetén készitends, a Tpt.
16.§-a, valamint a Kotvényrendelet
8.§-a szerinti informacidkat tartalmazéd
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*Basis Point" means one hundredth of
a percentage point;

‘Investment Services Act” means Act
138 of 2007 on investment firms and
commodity dealers, and on the
regulations goveming their activities,
as amended and/or replaced;

“Conditions Precedent” means the
documents listed in Schedule 2 to this
Framework Contract;

*Settlement Date” means in refation to
each Issuance, the date specified in
the relevant Private Offering Document
on which the settlement of the
revenues arising from the Issuance of
the Tranche to be issued and the
Bonds fo be delivered in exchange
thereof ocours;

“Issye Price(s)” means the prices
determined by AKK Zrt in accordance
with the terms of the applicable laws in
relation to each Tranche of the Bonds:

‘Placement Procedure” means the
private placement procedure relating to
the Bonds to be issued, the detailed
terms of which are stipulated in the
Offering Circular;

“Placement Period” means the period
specified as such under the relevant
Private Offering Document, during
which the placement of the relevant
Series oceurs;

“Act’ means the Act No. 2 of 2007 on
the Admission and Right of Residence
of Third-Country Nationals, as
amended;

“Offering Clrcular’ means the offering
circular to be prepared in the event of
the private placement of the Bonds,
including the information as required
under Section 16 of the Capital




{o)

(q)

dsszesllitast, amelynek mintaja a jelen
KeretszerzBdés 3. szamd mellékletét
képezi, és amely az egyes Sorozatok
tekintetében az ezen mintanak
megfelelden ker(l a Kibocsato altal
kiadasra, feltéve, hogy annak
modositasat a jelen Keretszerzbdés
alairasat kdvetd jogi, piaci vagy egyéb
lényeges koriimény megvaltozasa
nem indokolja;

JKELER" jelenti a  Kozponti
ElszamolGhaz és Ertéktar (Budapest)
Zrt 4, iletve esetleges jogutodjat;

Jibocsatas” jelentt a  Kotvény
Sorozaténak/Részletének  zartkdrl
forgalomba hozatalat a vonatkozd
Ajanlattéte! alapjan:

Kibocsato” a Magyar Aliam mint jogi
személy;

Kotvény(ek)” vagy tetelepedési
Magyar Allamkdtvény(ek)” a Kibocsatd
altal Letelepedési Magyar
Allamkbtvény elnevezéssel
kibocsatasra keriil®, a Tpt-nek és a
Kotvényrendeletnek megfeleld
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok {dllamkdtvényeket);

Kotvényrendelet' jelenti a Kotvényrdl
sz0l6 28572001, (X 26)
Kormanyrendeletet, illetve az annak
helyébe lépd jogszabaly{okalt;

JLejarat  EIBti  Visszavasarlasi
Esemény” az Informacids
Osszedlitasban meghatéarozott azon
esemény(ek), amely(ek)
{valamelyikének) bekdvetkezte esetén
a Befekiett jogosult az eénintett
Kotvények visszavasarlasat kémi a

|§ibocsétét6| az Informacios
Osszeallitasban meghatarozottak
szefint.

JLejarat EItt Visszavasariasi Ar az
az Gsszeg, amelyst a Kibocsatod fizet
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Markets Act and Section 8 of the Bond
Decree, the form of which is aftached
as Schedule 3 to this Framework
Contract, and which will be issued by
the lssuer in respect of each Series in
accordance with such form, unless any
amerximent thereto is required on the
basis of any change in the legal,
market, or  other  material
circumstances, arsing following the
date of this Framework Contract;

*KELER" means Central Clearing and
Depository House {Budapest) Private
Company Limited by Shares and any
potential successor,

“Issuance” means the private
placement of the Series/Tranche of the
Bonds in accordance with the relevant
Private Offering Document,

“Issuer” means the Hungarian State as
legal person;

“Bond{s)’ or *Hungarian Residency
Government Bonds® means the debt
securities  (government  bonds)
complying with the Capital Markets Act
and the Bond Decree o be issued by
the lssuer and named Hungarian
Residency Govemment Bonds;

“Bond Decree” means Government
Decree No.285/2001. (X, 26.) on
Bonds, and any replacement
legjisiation;

“Early Repurchase Event” means any
of those event(s) set out in the Offering
Circular upon the occurrence of which
the Investor shalt have the option o
request the Issuer io repurchase the
relevant Bonds in accordance with and
pursuant to the Offering Circular,

“Early Repurchase Price” means the
amount fo be paid by the Issuer to the
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(s)

®

{u

(

{y)

valamely Lejarat Elotti Visszavasariasi
Esemény bekdvetkezte esetén a
Befektelé részére az Informacids
Osszedllitasban ~ meghatarozottak
szerint,

Munkanap” az a nap, amelyen a
KELER és a Magyar Nemzeti Bank
elszamolasi napot fart valamint a
TARGET? elszamolasi napot tart;

NGM Rendelet” a hammadik
orszagbeli allampolgarok beutazasardi
és fartdzkodasardl sz010 tirvényben
meghatarozott allamkotveny
kibocsatasanak részletes szabélyairdl
52016 4/2013. (11.19.) NGM rendelet;

JPSZAF" vagy Feliigyelet” a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feligyelete;

Ptk” a Magyar Kbztarsasadg Polgén
Torvenykbnyvérdl szolo 1959. évi IV.
torvény illetve az annak helyébe iépd
jogszabaly(ok);

Résziel” jelenti egy Sorozat azon
Kdtvényeit, amelyek kibocsatasi napja
azonos,

Sorozal' jelenii az azonos tipusi,

azonos  jogokat  megtestesitd
Kitvények  egy  meghatérozott
idépontban egy Résziethen

kibocsétott tefies mennyiségét, ilietve
a 1obb Részietben eltéré idbpontban
forgalomba hozott  Kétvények
valamely késobbi iddpontban azonos
jogokat megtestesitd felies
mennyiseget;

JARGET?" jelenti @ Transz-eurbpal
Automatizalt  Valésidejii  Bruttd
Elszamolasi  Rendszerf,  amely
egységes megoszioft  elszamolasi
platformot  biztosit és amely 2007.
november  19.  napjan  ker(ilt
hevezetésre,

,Szabalyzatok” jelenti a KELER mint
elszamolohdz  mindenkor  hatalyos
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Investor due to the occurrence of an
Early Repurchase Event in accordance
with and pursuant to the Offering
Circular;

“Business Day” means a day on which
KELER and the Hungarian National
Bank have a setiement date and
TARGETZ has a settiement date;

*NGM Decree” means the Decree of
the Ministry for National Economy No.
4/2013. {I119) on the detailed
regulations of the issuance of the
government bond described in the act
on the admission and right of residence
of third-country nationals;

‘HFSA” or “Supervisory Authority”
means the Hungatian Financial
Supervisary Authority;

“Civil Code" means Act 4 of 1959 on
the Civil Code of Hungary, and any
replacement legislation;

“Tranche” means the Bonds of a
relevant Series having the same
issuance date;

“Series” means the total quantity of the
Bonds of the same type, incomorating
the same rights, issued on the same
date in one Tranche, and/or the total
quantity of the Bonds placed on
different dates in several Tranches
which will incorporate the same rights
at a later date;

‘“TARGET2" means the Trans-
European Automated Real-ime Gross
Settlement Express Transfer System,
introduced on 19 November 2007,
establishing a united shared settlement
platformy;

“Policies” means the policies of KELER
as clearing hause in effect from time to




jelen Keretszerzédés szempontabol
relevans szabalyzatait;

#4] ,Tpt” jelenti a tokepiacrél sz0l6 2001.
&vi CXX. torvényt és modositasait;

Vételi Nyilatkozat' a Letelepedesi
Magyar Allamkotvény megvasariasara
iranyuld, az AKK Zrt szamara a jelen
KeretszerzOdésben meghatarozott e-
mail cimre, jelszoval védett .pdf file
formajaban megkildott, cegszerien
alirt nyilatkozat, amelynek mintajat a
vonatkozo Informécios Osszeallitas 1.
szami melléklete tartalmazza;

(ag)

{bb)  ,Zartkdré Forgalomba Hozatal” a
Kotvények tulajdonjoganak elsé izben
tortenG keletkezietésére iranyuld, a
Tpt-ben és a Kotvényrendeletben
meghatarozottaknak megfeleld

zartkor( forgalomba hozatait.

A jelen Keretszerzodésben szerepld és a fentiekben
nem meghatarozolt fogalmak - kiveve, ha a
szbveghsszefiiggésbdl més kvetkezik - az Informéacios
Osszealiitasban meghatarozott jelentésse! bimak,

2 AKERETSZERZODES TARGYA

21 A jelen KeretszerzBdés rendelkezéseivel
dsszhangban a Felek rdgzitk szandékukat a
tekintetben, hogy & Kibocsatd  altal
kiboositasra  kerlild Letelepedési Magyar
Allamkotvenyek Zértkori Forgalomba Hozatala
&5 Befektetd altali jegyzesefvétele tekintetében
jogaikat és kotelezettségeiket hosszabb tavon

szabalyozzak.

3 KIBOCSATAS £S VETELI KOTELEZETTSEG

A SzerzGd0 Felek rdgzitik, hogy a Kibocsato a
Harmtv. és a NGM Rendelet rendelkezéseivel
osszhangban és figyslembe véve a jelen
KeretszerzOdés 7.1 (g) ponfjaban foglaltakat,
naplani  évente a Letelepedési Magyar
Allamkdtvényekbd! egy Sorozatot szandékozik
zértkbrien  forgalomba  hozni,  amely
Sorozat{okjra vonatkoz Informacios
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time and relevant from the perspective
of this Framework Contraci;

(2) *Capital Markets Act” means Act 120 of
2001 on the capital market, as
amended.

“Purchase Declaration” means the duly
signed declaration to be senl in a
password-protected pdf file to the e
mail address of AKK Zrt specified in
this Framework Contract regarding the
proposed purchase of Hungarian
Residency Government Bonds, the
form of which is attached as Schedule
1 to the relevant Offering Circular;

(aa)

“Private Placement” means the private
placement relating fo the first creation
of the ownership right over the Bonds
in accordance with the Capital Markets
Act and the Bond Decree.

(bb)

The terms used in this Framework Contract and not
defined above have the same meaning as stipulated
under the Offering Circular, unless the context otherwise
requires.

2 SUBJECT OF THIS  FRAMEWORK
CONTRACT
21 In accordance with the terms and conditions

set out herein, the Parties agree that their
intention is to regulate their long-term rights
and obligations in relation to the Private
Placement of  Hungarian  Residency
Govemment Bonds to be issued by the Issuer
and the subscription/purchase thereof by the
investor.

3 ISSUANCE AND PURCHASE UNDERTAKING

3.1 The Confracting Parties acknowledge that the
Issuer, in accordance with the applicable
provisions of the Act and the NGM Decree, and
taking into account the provisions of Clause 7.1
(a) of this Framework Contract, intends to
arrange for the private placement of one Series
of Hungarian Residency Govemmen! Bonds
per caiendar year, in respect of which Series
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Osszedllitast ¢s Ajaniatidtelt a Befekiots
részére az érintett Sorozat értékesitésének
kezddnapjét megeldzden 7 (hét) munkanappal
megkild.

A Befektetd vallalia a Kibocssts, iietdleg a
nevében eliaro AKK 2r. felé, hogy az egyes
Kibocsatasok sordn rendre a  jelen
Keretszerzbdésben  foglaltak  szerint  az
Elszamolasi Napig, az Flszamolsi Nappal mint
ertéknappal megvasirolja és a Forgalomba
Hozatali Arfolyamon kifizeti azon Kotvényeket,
amelyekre nézve részérdl az adott Zarkéri

Forgalomba  Hozalal  keretében  vételf
nyllatkozat  kerilt  benyljtasra,  iletve
elfogadasra.

Szer26dd Felek eziton is megerfisitik, hogy
effogadidk &s magukra nézve kitelezdnek
tekintik az Informaciés Osszeallitasnak a
Forgalomba Hozatali Efjaras lebonyolitasaval
kapcsolatos rendelkezéseit.

Szerz6dd Felek ezdton rogzitik, hogy a jelen
KeretszerzGdés hatdlya ald tartozd  elss
Sorozat tényleges forgalomba  hozatalat
megelGzien egyeztetnek a kibocstas tervezett
napjardl, Osszegérdl és feltételeirdt (nem
érinfve a Kibocsatd, illetve az AKK Zrt. azon
kizarblagos jogosultsagat, hogy a Sorozat
forgalomba hozataléré! déntsén).

A KOTVENYEK FORGALOMBA

HOZATALANAK FELTETELE!

A Felek rGgzitik, hogy a Kotvények forgalomba
hozataldnak dltalanos feltételeit az adott
Sorozatra vonatkozo (aktualizalt) informacids
Osszedllitas tarlaimazza. Az egyes Sorozatok
forgalomba  hozataldra irdnyuld  efjaras{ok)
konkrét és végleges feltételeit, az Informéacios
Osszealiitasnak megfelelden az AKK Zrt. altal
elkeszitendd Zartkorl Ajénlattétel tartalmazza.

AZ AKK ZRT. NYILATKOZATAI

Az AKK Zrt. a Kdtvények tekintetében az alabbi
szavatossagi nyilatkozatokat teszi a Befektets

3.2

3.3
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UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

the Issuer will deliver to the lnvestor a relevant
Offering  Circular and  Private Offering
Document 7 (seven) Business Days prior to the
commencement date of the offer of the Series.

The Investor undertakes to the Issuer and AKK
Zrt acting on its behalf, that in the course of
each Issuance and in accordance with the
terms of this Framework Contract the Investor
shall purchase those Bonds unfii the
Settlement Date, and with effact from the
Settlement Date being the value date and pay
for those Bonds at the Issue Price, in respect of
which a purchase declaration has been
defivered by i and accepted in the course of
the Private Placement,

The Contracting Parties hereby confim, accept
and regard as binding the provisions of the
Offering Circular relating to the Placement
Procedure.

The Contracting Parties agree that they wil
enter into negotiations before the actual
placement of the first Series under this
Framework Contract regarding the proposed
date, amount and conditions of the issuance
(notwithstanding the exclusive right of the
Issuer and AKK Zit. to decide on the placement
of such Series).

TERMS AND CONDITIONS OF THE
PLACEMENT OF BONDS

The Parties confirm that the generat terms and
conditions of the placement of Bonds are
contained in the relevant Offering Circular
updated for the respective Series. The specific
and final conditions of the procedure(s} relating
to the placement of individual Series shall be
contained in the Private Offering Document to
be prepared by AKK Zrt in line with the Offering
Circular.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF
AKK ZRT

AKK Ztt makes the following representations
and warranties to the Investor in respect of the




6.1

felé a jelen Keretszerzhdés alairdsanak napjan,
illetve az Elszamolasi Napon:

(a) Az AKK Zt. a  magyar
jogszabalyoknak megfleleiden
bejegyzelt, érvényesen  létez0,
egyszemélyes zartkérllen mikddo
részvénytarsaség,

(+)] a jelen Keretszerzidés, az
informécios Osszedliitss és az
Ajaniattétel alairasa, a Kbtvények
forgalomba hozatala és a bennik
foglalt kbtelezettségek elvallalasa és
teljesitése megfelelé felhatalmazas
birtokaban torténik és nem iitkdzik
jogszabalyba;

{c) a Kotvények és az Informaécios
Osszedallitas a Kibocsato
tekintetében, mig a  jelen
KeretszerzBdés az  AKK  Zrt
tekintetében érvényes és kotelezd
efejll kitelezettségvallafast
jelentenek.

A BEFEKTETG  NYILATKOZATAI ES
KOTELEZETTSEGVALLALASAL

A Befekietd az aldbbi szavalossagi
nyilatkozatokat és kotelezettségvallalasokat
teszi az AKK Zit. felé, lletve szavatolia az
alabbiakat:

a Befektetd

{a) a jelen Keretszerz8dés
megkotéséhez szitkséges
valamennyi jogszabdlyi és mas
felhatalmazésokkal és

engedélyekkel rendelkezik;
{b) kizérblag a Kotvényekbe fektet be;

{c) kizardlag névie szold értékpaplrt
bocsat ki;

{d) az adott orszdg joga szerint
rendelkezik a tevékenység
végzéséhez szikséges valamennyi

6.1

ALAIRAS! VERZIO / EXECUTION VERSION

UZLET! TITOK / BUSINESS SECRET

Bonds on the date of this Framework Contract
and on the Setflement Date:

(af  AKK Ztt is a single-member private
company limited by shares duly
registered and validly existing under
the laws of Hungary;

(a3] the execution of this Framework
Contract, the Offering Circular and the
Pavate Offering Document, the
placerment of the Bonds and the
undertaking and performance of the
obligations included therein have been
made on the basis of the required
authorizations and do not violate any
laws;

{c) the Bonds and the Offering Circular
constitute valid and binding obligations
of the lssuer, and this Framework
Confract constitutes valid and binding
obligations of AKK Zrt,

REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND
UNDERTAKINGS OF THE INVESTOR

The lavestor makes the following
representations, waranties and undertakings
to AKK Z1t. and represents the following:

the Investor

(a) is in possession of all authorizations
and licenses necessary for entering
into this Framework Confract required
by law or otherwise required;

{b) shall invest exclusively in the Bonds;

{c} shall issue only registered securities;

{d} is in possession of all authorizations
and licenses required for conducting its
activities under the laws of the relevant

10




6.2

6.3

7.1

engedéllyel és fethatalmazassal;

{e) a jolen KeretszerzOdés megkotésére
az  Orszaggy(lés  gazdasagi
ligyekért felelts allandd
bizottsaganak  (Gazdasagl  és
informatikai bizottsag) jovéahagyasa
atapjan jogosult;

{h a Tpt. értelmében mindsitett
befektetének mindsl:

(g} nem mindsitl olyan személynek,

amely olyan orszagban, iletve olyan
orszag jogszabalyal szerint keriilt
megalapitasra, amellyel szemben az
Egyesiit Nemzetek Szervezete
és/vagy az Eurdpai Unié szankcidkat
foganatosit, tovabba iiyen személy
nem gyakorol felette semminem

eliendirzést;

{h} oldalan a Kotvények Zartkdrl
Fargalomba Hozatalanak
elszamolsa telies-kdrlien
biztositotl.

A Befektetd késedelem nélkil irdsban kiteles
tajékoztatni az AKK Zrkt, amennyiben a fenti
nyilatkozatai tekintetében valtozas ali be.

A 4.1, pont szerintieket a Befekteld & jelen
Keretszerzodés 2. szaml melléklete szerint
koteles igazoini.

AKK ZRT. SZANDEKNYILATKOZATAI ES
KOTELEZETTSEGVALLALASAI

Az AKK Zn., iietve a Kibocsato az alabbi
kotelezetiségeket vallaija a Befektetd felé;

{a) a jelen Keretszerzddésnek és a
vonatkozd jogszabélyi feftételeknek
megfelelden a  Keretszerzodés
megkitésének &vében, zart korben
Letelepedési Magyar Allamkotveny
néven Kitvényeket hoz forgalomba;

8.2

6.3

7.1

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

jurisdiction;

{e) is entitled to enter into this Framework
Contract on the basis of the approval of
the permanent committee of the
Parliament responsible for economic
matters (Economic and information
Technology Committee);

) is regarded as a qualified investor
within the meaning of the Capital
Markets Act;

{9) is not regarded as a legal person which
was incorporated in a state or under
the laws of a state against which
sanctions are being applied by the
United Nations and/or the European
Union, and is not controlied by such
person eifher;

{h) on its part the seftfement of the Private
Placement of the Bonds is fully
ensured,

The Investor shall notify AKK Zrt in writing
without delay of any change in respect of the
above representations.

The points indicated in clause 4.1 above shall
be evidenced by the Investor in accordance
with Schedule 2 fo this Framework Contract.

DECLARATIONS OF INTENTION AND
UNDERTAKINGS OF AKK ZRT

AKK Zrt on its own behalf and on behalf of the
Issuer makes the following declarations of
intention and undertakes vis-4-vis the Investor
that

{a It armanges for the private placement,
and offers to the Investor Bonds under
the name of Hungarian Residency
Govemment Bonds in the year of
concluding the Framewark Contract, in
accordance with this Framework
Contract and conditions of the
respective legal rules;

1t
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(b} az AKK Zr. adott Sorozat
forgalomba  hozaiatdt megelbzden
15 (tizen6t) nappal értesii a
Befektetot a Kibocsatas tervezeft
datumardl, iletve a vonatkozd
(aktualizalt) informécios
Osszeallitast és  Ajanlattételt a
Befektetd részére a Sorozat

értékesftésének kezddnapijat
megeldzden 7 (hét) munkanappal
megkiildi;

{© a Kétvények lejratakor az AKK Zrt.
Kétvények nevériékének Befektetd
részére {orténd megfizetesét a
vonatkozd allamhartartasi
jogszabalyoknak meglelelden a
Kiboosatd részérdl teljesiti;

{d) Lejarat  Elotti  Visszavasarlasi
Esemeny esetén az  érintett
Kotvényeket a Leidrat ElGti
Visszavasariasi Aron a vonatkozd
informacis Osszedllitas, valamint a
Kotvenyek feltételeinek és a
vonatkozd ailamhaztartasi
jogszabalyoknak megfelelden a
Kibocsatd reszérdl teljesit;

&) az AKK Zrt. Kibocsatasonként az
adott  Kibocsatasban  érintett
Kotvények forgalomba hozatalanak
tényleges elszamolasat kovetd 8
{nyolc) napon belld irasbeli igazolast
készlt a Befektetd részére az adott
Kibocsatas soran a Befekietd altal
megvasarolt Kdtvenyek szamarol,
lietve a Befekietd altal az adott
Sorozathét  addig Gsszesen
megvasarolt Kotvények szamardl.

ELLENERTEK HIANYA 8

A jelen  Kerefszerzédésben  foglalt 8.1
kitelezetiségelk teliesitésért Felek egymaés
iranyaba ellenertéi-fizetési  kitelezettséggel
nem tartoznak.

ELSZAMOLAS €S ANNAK FELTETELE), 9

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

{b) It will notify the Investor 15 {fifteen)
days prior to the issuance of the
respective Series of the planned date
of the respective lssuance, and will
send the respective updated Offering
Circular and the Private Offering
Document to the Investor 7 (seven)
Business Days prior to the
commencement dale of the offering of
the Series;

{c} Upon the maturity of the Bonds the par
value of the Bonds shall be paid by the
Issuer to the Investor in accordance
with the provisions of the legislation on
State budget,;

(&) In the case of an Early Repurchase
Event, the Eardy Repurchase Price
shall be paid by the Issuer in
accordance with the temms of the
relevant Offering Circular, the terms
and conditions of the Bonds and the
provisions of the legislation on State
budget;

(6)  AKK 2zt will prepare a written
certificate for the Investor within 8
{eight} days following the actual
settlement of the placement of Bonds
in the relevant issue on the number of
Bonds purchased by the Investor in the
relevant fssuance, and on the tolal
number of Bonds purchased by the
Investor from the relevant Series until
that date.

NG CONSIDERATION

The Parties do not have any right fo claim
consideration from each other for the
performance of their obligations under this
Framework Contract.

SETTLEMENT AND THE TERMS THEREOF,

12




9.1

8.2

8.3

10

101

102

ELSZAMOLAS UTANI CSELEKMENYEK

A Kétvények ellenértékeének megfizetésére és a
Kotvenyek  elszémolasra a  Jelen
KeretszerzGdés 1. szami  mellékletének
vonatkozo rendelkezésel szerint kertil sor.

Az AKK Z1t. kteles gondoskodni amdl, hogy a
Kibocsatd legkésdbb a vonatkozd Elszamolasi
Napig a KELER-nél letétbe helyezze a
kibocsatandd Kotvényeket képviseld okiratot,
tovabbé arrdl, hogy a vonatkozd elGfeltételek
fennalissa esetén az Elszémolasi  Napon
megtériénjen az adoft Forgalomba Hozatali
Eljaras keretében kibocsatandd Kotvenyek
jovairasa a Befoktetd értékpapirszamigjan,
Befektelé koteles gondoskodni amol, hogy a
Forgalomba Hozatali Arfolyamnak megfeleid
ellenériék azon Kotvényekre vonatkozéan,
amelyekre nézve részérbl az adott Zartkéril
Forgalomba  Hozatal  keretében  vételi
nyilatkozat  kerlit  benyljtasra,  illetve
elfogadasra legkésobb az Eiszamolasi Napon
az AKK Zrt. ahtal megadott szamlan jovairasra
keri#ion.

A jelen Keretszerzicdés a fenti 9.1 pontban
foglalt elszamolés teljesitését megeldzden csak
a jelen Keretszerzbdés X. és Xl fejezeteiben
meghatarozoft esetekben és médon sziinhet
meg, illetve keriithet felmondasra.

A KERETSZERZODES IDOBELI HATALYA ES
MEGSZUNESE

A jelen Keretszerzdés a Felek atali alairast
kbvetéen abban az idopontban lép hatalyba,
amikor az AKK Zrt, az Elfeltételi Okiratok
hidnytalan rendelkezésre allasat a Befekiets
részére irasban visszaigazofja. Ebben a korben
az AKK zZit. vallalla, hogy az Eléfeltétel
Okiratok részére tirténd hinytalan benyijtasat
kévetd 1 (egy) munkanapon belll a Befektetd
részére az eldbbiek szerinti visszaigazolast
megkdki.

A jelen Keretszerzbdést a Felek hatarozott

idére, a jelen Keretszerz6dés

hatalybalépésének napjaldl kezdédden
idészakra

8.1

8.2

83
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STEPS AFTER THE SETTLEMENT

The consideration for the Bonds shall be paid
and the Bonds shall be settled in accordance
with the applicable provisions of Schedule 1 to

this Framework Contract,

AKK Zrt shall procure that the Isstier deposits
with KELER until the relevant Settlement Date
at the latest the document representing the
Bonds to be issued, and that the Bonds to be
issued in the framework of the relevant
Placement Procedure have been credited on
the securities account of the Investor on the
Settlement Date in the event of the satisfaction
of the relevant conditions precedent. The
Investor shall procure that the consideration
coresponding to the Issue Price relating to the
Bonds in respect of which a purchase
declaration was submitted and accepted in the
course of the relevant Private Placement is
credited on the account specified by AKK Zrt

on the Settiement Date at the latest,

Prior to the completion of the settiement
stipulated under Clause 9.1 above, this
Framework Contract may terminate or may be
terminated only in the events and In the
manner specified under chapters X and Xi of

this Framework Contract.

TERM AND TERMINATION OF THIS

FRAMEWOK CONTRACT

This Framework Contract enters into force on
the date subsequent fo its execution by the
Parties when AKK Zrt. confimms to the Investor
in writing that the Conditions Precedent have
been fully complied with. In this regard, AKK
Zrt. undertakes to send the above-specified
confirmation to the investor within 1 (one)
Business Day after having fully submitted the

Conditions Precedent to AKK Zrt.

The Parties have concluded this Framework
Contract for a definite period of time,
commencing on the entry into force of this

Framework Contract,

13




10.3

1

11.1

kotottek, ezen idGszak lejartat megel6zben a
jelen KerefszerzOdés csak a Felek egyezd
akaratnyilvanitasaval, vagy a XI. fejezet szernint
tortend felmondassal szlinhet meg.

A jelen Keretszerzidés megszlnése (ideérive
a Xi. fejezet szerinti felmondas folytan tortént
megsz{inést is) nem érinti a mar feljeslett és
folyamatban  levé  {gyletek elszamolasi
kotelezettségének tefjesitesét, iiletve
fennallasal. A Keretszerzédés megszlnése
tovabbd nem énnti a Kerelszerz6dés azon
pontjaiban foglaltakat, amelyek &
KeretszerzGdés  megszinése  utdn  is
értelemszenlen hatalyban maradnak, értve ez
alatt kifongésen a fitoktartdsra, a Felek
felelfsségére, valamint az elszédmolasra és a
jogvitakra vonatkozod rendelkezéseket.

AKERETSZERZODES FELMONDASA

Az AKK Zit. a jelen Keretszerz6dést az alabbi
okok felmeriliése esetén a felmondas okt és
indokat tartalmazd, a BefekletShoz intézelt

egyoldald  irasbeli  nyilatkozattal  jogosuit
azonnali hatallyal felmondani;
{a) jelentds jogszabalyvaltozas miatt

bekbvetkezd lehefetieniilés esetén:

{b} az  Orszaggyiles  gazdasagi
ugyekeért felelds allando bizottsaga a
Befekletd jévahagyasat visszavonja;

{c) Befektetdvel szemben a jelen
Keretszerzdés 6.1. g) pontja
szeriti  konilmények  barmelyike
felmerdl;

(23] a jelen Keretszerzddés 6.1. f) és h)
pontja szefini  kordimények
barmelyike megszinik.

A fenti d) pontban meghatarozott okok
barmelyikének felmeriilése esetén az AKK Z1t.
az ok orvoslasara a Befektetd szamara az ilyen
ckrdl torténd tudomasszerzéstdl szamitott 30
(harminc) napos tiitelmi idét biztosit és ilyen

10.3
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) Before this deadline this
Framework Contract may only be terminated
with the mutual consent of the Partles, or in
accordance with the termination provisions of
chapter XI.

The termination of this Framework Contract
{including termination by way of giving notice
pursuant to chapter Xi) does not affect the
peformance and existence of settiement
obligations relating to already fulfilled or
ongoing transactions. [n addition, the
termination of the Framework Contract does
not affect the provisions of the Framework
Contract which shall obviously remain in effect
after termination of the Framework Contract,
including in particular the provisions relating to
confidentiality, the Parties' responsibilities,
settiement and dispute resolution.

UNILATERAL TERMINATION OF THE
FRAMEWORK CONTRACT

AKK Zrt may terminate this Framework
Contract with immediate effect by giving a
unilateral written notice specifying the cause
and reason for the termination addressed to the
Investor in the following events:

(a) frustration as a result of substantial
change of law;

{b} the permanent commitiee of the
Hungarian Pariament responsible for
economic matters revokes its approval
of the Investor,

(c) any of the circumstances specified in
sub-clause g) of Clause 6.1 of this
Framework Confract arises against the
Investor;

(d) any of the circumstances specified in
sub-clauses f} and h) of clause 6.1 of
this Framework Confract ceases to
exist,

In the case of the occurrence of any of the
events indicated in item d) above, AKK 2rt. shall
grant a 30 days grace period fo the Investor
calculated from the day of obtaining knowledge
of the occurrence of such event, and in such

14




11.2

13

12

121

12.2

esetben az igy tizott hataridd eredménylelen
elteltét  kévetden gyakorolhatia  azonnali
hatallyal a fenti felmondési jogot.

Szerz$d6 Felek rogzitik, hogy a KibocsatofAKK
Zrt. jogosult az egyes Kibocsatisok vezetd
szervezdi munkait barmikor, indokolt irasbeli
nyilatkozattal feffliggeszteni vagy végleg
leallitani, kiilbndsen, ha ezt adossigkezelési
ok, piaci turbulencia, vagy mas hasonid ok
tamasztia ala. Ebben az esstben az AKK Zrt.
jogosult a forgalomba hozatalt egyoldalian
irasban  felfliggeszteni  vagy  lealiitani,
Amennyiben az ilyen felfliggesztést kdvetden
vagy egyebként véglegesen ledllitasra
keriilfnek) a Kibocsatasok a Befekietd
megtéritési  igény érvényesitésére sem a
Kibocsatoval, sem az AKK Zrtvel szemben
nem jogosult.

A jelen KeretszerzGdést a Befekteté a
felmondas okadt és indokait is tartalmazd,
legalabb 15 (tizendt) napos elbzetes irasbeli
nyilatkozattal, az adott naptan honap utols6
napjara mondhatja fel.

A KERETSZERZODES MEGSZEGESE ES
JOGKOVETKEZMENYE
Amennyiben barmelyk Fél a  jelen

Keretszerzidésben valialt kitelezettségét nem,
vagy nem szerzGdésszeriien teljesiti, avagy
nyilatkozata valétlannak bizonyul, Ggy ezen
szerzbdés-szegb magatartasaval okozoft kar
megtéritésére a Ptk rendelkezésel szerint
kiteles.

Felek kételezettséget vallainak arra, hogy a
jelen KeretszerzGdésben foglalt
kitelezettségeik teliesitése soran a vonatkozd
jogszabalyok, az Informacios Osszedllitas, az
Ajaniattétel vagy & jelen Kerelszerzédés
rendelkezéseinek megszegésével a masik
Félnek felrdhatéan okozoft, igazolt és nem
vitatott kart a masik Fel irdsbeli felszdlitasa
elienében, 15 (tizendt) munkanapon beill
megtéritik.

11.2

1.3
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case AKK. Zrt. may only exercise its termination
right indicated above with immediate effect
foliowing the expiry of such grace period.

The Contracting Parties agree that the
Issuer/AKK Zrt shall be entitied to suspend or
terminate the lead managers' activiies
regarding the specific Issues at any time by
reasoned written statement, in particular in the
case of debt management, market disruption,
or other similar reasons. In this case, AKK Zrt
shall be entiled to suspend or terminate the
issuance by issuing an unilateral written
statement. If, after such suspension or
permanent termination of the Issues, the
tnvestor shall not be entitied to enforce a claim
for compensation either against the Issuer or
AKK Z1t.

The Investor may terminate this Framework
Contract by giving at least 15 {fifteen) days
prior written notice effective as of the last day
of the given calendar month, specifying the
cause and reasons for the termination.

BREACH OF FRAMEWORK CONTRACT AND
LEGAL CONSEQUENCES THEREOF

If either Party fails to fulfill or duly comply with
any of its obligations under this Framework
Contract, or any of its representations proves to
have been incorect, it shall compensate the
other Party for the damage it caused by such
breach of contract pursuant to the provisions of
the Civil Code,

Each Party undertakes to tompensate the
other Party for the non-disputed, evidenced
damage attributable to it through acting in
violation of the applicable laws, the Offering
Circular, the Private Offering Document or the
provisions of this Framework Contract upon the
other Parly's written notice, within 15 {fifteen)
Business Days thereof,

15
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IMMUNITAS

Amennyiben az AKK Zrt. allami immunitas
alanyava valna és ezéltal a maga, llietve
tulajdona  és  eszkbzei  tekintetében
mentességet kérhetne vagy elvezne a jelen
Keretszerzodés szerinti kitelezetiségvalialasal
teliesitése vagy barmely ezzel kapcsolatos jogi
cselekmény, per, jogi eljaras, vagy birdsagi
ftélet kikényszeritése vagy végrehajtasa alol,
gy e tekintetben az AKK Zrt. kifejezetien,
feltétel nélkiil és visszavonhatatfanul lemond
ezen mentességérdi a magyar jogszabalyok
altal megengedett legteljesebb mértékig.

TITOKTARTAS

Felek a jelen Keretszerzidés teljesitése soran
egymas tudomasara hozott adatokat, tenyeket
és egyéb informacitkat (a jelen pontban
tovabbiakban: Bizalmas Informacié} Uzieli
titoknak tekintik, amelynek megfelelden a jelen
KeretszerzOdés hatlya alatt, &s azt kévetden ~
figgetienil a tudomasra jutas formdjatol -
idbeti koridtozas nélkdb:

&) az  adott Informacié
természetének megfeleléen
bizalmasan, illetve az zleti a bank- és
az  értékpapirfitokra  vonatkozd
szabalyok szerint kezelni,

Bizalmas

azokat a ftitokjogosult fél eldzetes
irasbelt  hozzajarulasa nélkdl, az
dtaluk 2 jelen  Keretszerzbdés
teljesitése $0rén alkaimazoft
személyeken  kiviil ilietékielen
hamadik szemelynek nem
szolgaltatia ki, nem teszi
hozzaférhetbve,

azokat kizardlag a jelen
Keretszerzdés teliesitésével
dsszefiiggésben hasznosithatjak, és

a jelen Keretszerzidés megsziinése
akalmaval a Blzaimas Informécidkat
megjelenitd  dokumentumokat az
érintett fé1 részére visszaszolgaltatiak,
az esetleges mésolali példanyokat

(@
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IMMUNITY

To the extent AKK Zrt would be entitled to claim
or benefit from state immuniy now or
hereinafter for itself or any of its property or
assets in respect of the fulfilment of its
obligations under this Framework Contract or
from the enforcement or execution of any legal
act, lawsuit, legal proceeding or court judgment
in connection therewith, AKK Zrt expressly,
imevocably and unconditionally waives such
immunity to the fullest extent permitted by
Hungarian faws.

CONFIDENTIALITY

Each Party shall treat as business secrels all
data, facts and other information disclosed by
the other Parly (“Confidential Informatien”} in
the course of performing this Framework
Contract, and shall undertake, during and
subsequently o the term of this Framewark
Contract — irrespective of the form of disclosure
- without time limit, to:

(a) treat such information as confidential
pursuant to the nature of the given
Confidential Information, and under the
regulations pertaining to  business,

bhank and securities secrecy,

information without the data subject's
prior written consent fo unauthorized
third parties other than the persons
engaged by the respective Party in the
course of performing this Framework
Contract,

use such information only in relation to
the performance of this Framework
Contract, and

)

retum  the documents containing
Confidential Information
termination of this Framework Confract
to the concemed Paity, and destroy
and evidence the destruction of any

16
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pedig jelen Keretszerz3dés vonatkozd
rendetkezéseinek megfeleiden igazolt
médon megsemmisiti, kivéve, ha a
megbrzésre jogszabaly, illetbleq ezen
alapuld beisd szabélyzat kételezi az
adott felet.

A fenti szabalyok alél valamennyi esetben
kivételt képeznek:

{i) a bank- és értékpapirtitoknak
nem mindsiilé - kdzéndekbol,
vagy egyebként — nyilvanos,
iletve a nyilvanossg vald
Bizalmas Informaciok,
feltéve, hogy azok
nyilvanossa valasa nem a
szerzdes megszegése miatt
kivetkezik be;

(i) ha az adoft felet a Bizalmas
Informacidk kiszolgaltatasara
jogszabaly, illetve illetékes és
hataskomel rendelkezd
birbsdg  vagy  hatdsag
rendelkezése folytan koteles,
és az nem jelenti a bank- és
értékpapirtitokra  vonatkoz6
kotelez6 jogszabalyok
megsértését;

iy  ha a forgalomba hozatalhoz
szilkséges eljarasok
megkGvetelik a bank- és
értékpapirtitoknak nem

mindsiié Bizaimas
informaciok  kiszolgaltatasat,
ésfivagy

{iv) a Jjelen Keretszerzidés
megk{itésének tényérdl és a
Véllalkozas elérhetdségeird
a Felek aftal eldzetesen és
kélcséndsen elfogadott
informaciok  Felek  &Htali
nyilvanosséagra hozatala.

Ez a rendelkezés nem vonatkozik az
Informacios Osszedllitas vagy az egyes
Ajanlatiételek kozzétételét kdvelben az ezen
dokumentumokban foglalt Bizalmas
informéciokra, Hletve a jelen Keretszerzidés

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

copies of such documents pursuant to
the relevant provisions of this
Framework Contract, unless the law or
internal regulations based on such law
requires the relevant Party to retain
such documents.

The above-specified rules shall not apply to:

{i) Confidential Information that is
public or becomes publicly
avallable on the basis of public
interest or otherwise and is not
regarded as information subject
to bank or securities secrecy,
provided that becoming publicly
available is not a result of
breach of contract,

(i) if the given Party is required by
law, or ordered by the
competent court of authorty
having jurisdiction to disclose
the Confidential Information,
assuming that such disclosure
does not violate the mandatory
laws applicable to bank or
securities secrecy,

{iy i the proceedings relating to
the placement require the
disclosure  of  Confidential
Information not subject to bank
or securities secrecy; and/or

(iv)  the disclosure by the Parties of
previously negotiated and
mutually accepted information
on the fact of conclusion of this
Framework Confract and on
the contact details of the
Enterprise,

This provision shall not apply to Cenfidential
information contained in the Offering Circufar or
in the specific Individual Prvate Offering
Documents subsequent o the publication of
such documents, or fo information that is public

17




142

14.3

15

15.1

18.2

15.3

megkotésekor nyilvanos vagy azt kdvetben
nyilvanossa valé informécidkra.

A Befekietd a fenti Bizalmas Informéaciokat csak
a Keretszerzodés tefjesitése  érdekében
haszndlhatia fel és e célbdl az AKK Zr,
eldzetes irasbeli hozzdjarulasa nelkll is
atadhatja a teljesitésbe bevont
tisztségviselbinek és alkalmazottainak, jogli és
mas tanicsaddinak, konywizsgaloinak illetve
kozrem(koddinek koteles azonban biztositani
azt, hogy ezen személyek betartsak a jelen
fejezetben foglaltakat.

Befektetd kifejezetten tudomasul veszi, hogy a
tiloktartasi  kotelezeltség az Gzleti  titok
targykorében nem terfed ki a jelen
Keretszerzodés [ényeges tartalmanak
nyilvanossagra hozatalara, amelyre az AKK
2.  a  kizpénzek  felhasznalasanak
ellendrzésére vonatkozd jogszabélyok alapjan
kiteles, flletve kotelezhetd.

ALKALMAZANDO ILLETEKESSEG,

NYELV

JOG,

A jelen Keretszerzddesre Magyarorszag joga
iranyadd. Jelen KeretszerzGdésben nem
szabdlyozott kérdésekben a Ptk, a Tpt, a
Szabalyzatok, a Kotvényrendelet és az NGM
Rendelet az iranyadok.

A Felek megallapodnak, hogy a jelen

Keretszerz0déshdl, vagy azzal
bsszefiggésben,  amnak  megszegésével,
felmondaséaval, megszinésével,
érvényességével,  vagy  értelmezésével

kapcsolathan  keletkezd esefleges  vitaikat
megprobaljdk  békés  Uton  rendezni.
Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy a Felek a
jogvitat rendes birdségi iton rendezik.

A jelen Keretszerz8dés magyar és angol
nyeiveken keésziilt azzal, hogy amennyiben
barmilyen eltérés lenne a magyar és a jelen
Keretszerzdésrdl, vagy a  Kitvények
forgalomba hozatalaval kapcsolatos bamely
egyéb dokumentaciord! készilt angol vagy mas
idegen nyelvii valtozat, vagy forditas kozott a

14.2

14.3

15

15.1

15.2

16.3
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or becomes publicly available at the time or
following the entry into of this Framework
Contract.

The Investor may only use the aforementioned
Confidential information in order to perform this
Framework Contract and in that context it may
hand over such information without AKK Zrt's
prior written consent to the Investor's officers,
employees, legal and other advisors, auditors
and subcontractors; however, it shall ensure
that such persons will observe the provisions of
this chapter.

The Investor expressly acknowledges that the
confidentiality obligation in respect of business
secrets does not apply to publishing the
substance of this Framework Contract, which
AKK Zrt is required or may be reguired to under
the laws applicable to monitoring the use of
public funds.

(SOVERNING
LANGUAGE

This Framework Contract shall be govemed by
the taws of Hungary. The Civil Code, the
Capital Markets Act, the Policies, the Bond
Decree and the NGM Decree shall apply to
matters not provided for in this Framework
Contract.

LAW, JURISDICTICN,

The Parties agree that they shall attempt to
amicably setfle their eventual disputes arising
from or in connection with this Framework
Contract, or the breach, termination, validity or
interpretation thereof. if this is not possible, the
Parties shall settie their legal dispule at a
reguilar court.

This Framework Contract has been prepared in
the Hungarian and English languages, and in
case of any discrepancies befween the
Hungarian version and the English or any other
foreign language versicn or transfation of this
Framework Confract or any other documents
related o the placement of the Bonds, the

18
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16.2

magyar nyelvii valtozat lesz az iranyadé.
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Hungarian language version shall prevail,

VEGYES RENDELKEZESEK 16 MISCELLANEOUS PROVISIONS
Szerz8dG Felek megalapodnak, hogy jelen 161 The Contracting Parfies agree that unless
Kerelszerz6dés kifejezett eltérd rendelkezése expressly otherwise provided for in this
hisgnyaban a jelen Keretszerzfdéssel Framework Contract, the following person(s)
kapcsolatos bamely jognyilatkozat tételére az shall be authorized to make any legal
alabbi személy(ek) jogosult(ak): statement in relaion to this Framework
Contract:

{8}  aAKKZit. részerdl: {8} Onbehalf of AKK Zrt :

Torocskei Istvan, vezérigazgatd Mr {stvan Tortcskei, CEO
(b} a Befektetd részérfi: (b) On behalf of the investor:

Bassam Abouwatfa Bassam Abouwatfa

- Jelen KeretszerzOdés szerinti valamennyi 162 Al notifications under this Framework Contract

értesitést irasban kell megtenni, amely shall be made in writing and deemed to be
megadottnak mindsiil (i) személyes kézbesités delivered (i) upon handover in the event of
esetén, atadaskor, (i) kézbesitbvel t6rénd delivery in person, (ii} upon handover in the
kézbesités esetén, atadaskor vagy (iii) faxon, gvent of delivery by a delivery service provider,
vagy ftavirati kézbesités esetén, igazolt or (ili} upon certified receipt in the event of
kezhezvélelkor (iv) e-mall dtidn Orténd delivery via facsimile or telegram, (i) upon
dzenetkiildés esetén, a cimzett személyi receipt of the addressee’s personal computer in
szamitbgépére toriénd megérkezéskor (ha ezt the case of sending e-mail (if the original
kbvetd masodik munkanapon belil az eredefi document is delivered untl the second
okirat keézbesitése megtirtént), mindegyik Business Day subsequent thereto), sent to the
esetben az alabbi cimre: following addresses in all cases:
(@)  az AKK Zit esetében: 8  ToAKKZt:

Ai!amadésség Kezeld Kdzpont Hungarian Debt Management Agency

Zartkoriien Mitkodd Részvénytarsasag Private Company Limited by

Shares

Cim: H-1027 Budapest, Csalogany u. 9- Address: H-1027 Budapest, Csalogény

1. u. 8-11,, Hungary
{b} a Befektetd esetében; {b) To the Investor:

S&Z program Limited S&Z program Limited
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16.4
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16.6

16.7

Szerzbdé Felek nevében jelen Keretszerzidést
alaird keépviseldk kilelentik, hogy a szervezet
képviseletére jogszabaly, tarsasagi szerzbdés

vagy jelen jogligyletre szl kiiidn
meghatalmazas alapjan jogosultak, amelyrdl
kélesbndsen meggybzddiek.

Szerzbd6 Felek a jelen Keretszerzddeshez az
alabbi meliékleteket csatoljak:

1. szam( melléklet: A Kotvények
ellenértékeének
megfizetésére és
elszamolasara
vonatkozd szabalyok;

7. szimi meliéklet:  Eldfeltételi Okiratok;

3. szémi melléklet:  az informacios
Osszeallitas mintaja.

Jelen KeretszerzGdés  teljesitése  soran
megteendé nyilatkozatok, ifletdleg a jelen
Keretszerzddés  esefleges  modositasa
kizarblag irasban  érvényes. A jelen
Keretszerz6dés modositasa Szerz6dd Felek
fefiogositott  képviseldje  &ltal  cégszerlen
alairva torténhet.

Amennyiben jelen KeretszerzOdés bamely
rendelkezése ervénytelennek, jogelienesnek
vagy végrehajthatatiannak minGsiine, gy a
jogszabalyok altal megengedett mértékben
ezen érvénylelenség, jogellenesség vagy
végrehgjthatatiansdg  nem  érinti a
Keretszerzddés t0bbi rendelkezését. Ebben az
esetben & Szerz6dd Felek megkiserk az
érintett rendelkezést olyan érvényes, jogszeri
s végrehajthatd rendelkezéssel helyettesiteni,
amely szamukra ugyanazokat az eldnydket
biztositja,

Jelen KeretszerzGdés 3 (harom} egyméssal
sz6 szerint megegyezd eredetl péidanyban,

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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The representatives executing this Framework
Contract on behalf of the Coniracting Parties
declare that they are authorized to represent
thelr organization under law, the memorandum
of association or a separate power of attormey
granted for this transaction which they have
mutually ascertained.

The Contracting Parties aftach the following
Schedules to this Framewerk Confract

Schedule 1 The rules applicable to the
payment and settlement of

the consideration for the

Bonds,
Schedule 2; Conditions Precedents,
Schedule 3; Form of Offering Circular

The statements to be made in the course of
performing this Framework Contract and any
amendment of this Framework Contract shall
be made in wrifing. Any amendment to this
Framework Contract shall be executed by the
authorized representatives of the Contracting
Parties.

If any provision of this Framework Contract
proves to be invalid, iflegal or unenforceable,
then, fo the extent permified by law, such
invalidity, illegality or unenforceabllity shall not
concem the other provisions of this Framework
Contract. In this case, the Contracting Parfies
shall attempt to replace the concemed
provision with a valid, legal and enforceable
provision that provides the same advantages fo
them.

This Framework Confract has been prepared in
3 (three) identical original copies, in Hungarian-
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magyar €s angol nyelven késziilt, melynek 1
(egy} péidanya az AKK Zrt illeti meg, mig a

Befektetdt 2 (kettS) péidany iieti meg.

Szerz6d6 Felek jelen Keretszerzfdést, elolvasast és

kbzbs értelmezést kivetben

AKK 21, w
2013, _y TCeem_ honap 2., napjan

Befektetd
2013, julete honapS napian

akaratukkal
mindenben megegyezbt jGvahagyolag alainak,

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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English bilingual version 1 {one) copy of which
shall be given to AKK Zrt, and 2 (two) copies
shalt be given to the Investor.

IN WITNESS WHEREQF, the Contracting Parties have
executed this Framework Contract after having read and
mutually interpreted # and accepting its terms and
conditions as fully corresponding to their intentions.

AKK Zrt
On 2% day<9month 2013

U7

nvestor

onds day{j_'mon:h 2013
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1. szami meliéklet Schedule 1

Kétvényel elienériékének megfizetésére és Rules applicable to the payment and the settiement
elszdmoléséra vonatkozd szabélyok of the consideration for the Bonds

A KOTVENYEK ELLENERTEKENEK MEGFIZETESE PAYMENT OF THE CONSIDERATION FOR THE
BONDS
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2, szémi meliéklet:

Eidfeltételi Okiratok

1. A Befektott 1étesitd okirata

2. A Befektetd székhelyenek orszaga szerinti, a
Befektets nyilvantartasba vételét igazolo (a
nyilvantartasba vevd &ltal kiahitott) okirat -
eredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

3 Annak hitelt érdemld igazolasa, hogy a
Befekietd rendben mikodik - eredeti okirat,
vagy annak hiteles méasolata;

4. A Befektetd képviseletére jogosult személy
nyilatkozata a  Befekfetd  képviseletére
jogosultak személyérdl - eredeti okirat, vagy
annak hiteles masolata;

5. A Befeklet tevékenység végzésének orszaga
szerinti, a tevékenység vegzéséhez szikséges
engedelye(i) - eredefi okirat, vagy annak hiteles
masolata;

6. A Befektetd részendl a szervezeti szabalyainak
megfelelben meghozott déntés a
Keretszerz6dés megkotésére vonatkozoan -
gredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

7. A Befekletd részérGl a vételi nyllatkozatok
megtételére jogosult személy meghatalmazasa
-- eredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

8. A KELER nyilathozata andl, hogy a Befektetd
oldalan a Kotvények Zarkord Forgalomba
Hozatalanak  elszamoldsa  teljes-kbriien
biztositott;

9. Az AKK Zrt. pénzmosés és temorizmus
finanszirozésa megelizésérdl és
megakadalyozasardt 52016 szabalyzata szerinti
azonositasi  és  tényleges  tulajdonosra
vonatkozé nyilatkozatok ~ eredeti okirat.

Amennyiben az adott okirat kilfSldon készll, az okirat
alakisaganak meg kell felelnie a kifdidon kiallitoft
okiratok hitelesitésére, illetve fellihitelesitésére

ALAIRAS! VERZIO / EXECUTION VERSION
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Schedule 2

Conditions Precedent

1. Establishing document of the Investor

2. Original or cedified copy of the registration
document of the Investor issued by the
registering body under the laws of the
jurisdiction where the Investor has its registered
seal;

3. Original or cerlified copy of a document duly
certifying that the Investor is operating properly,

4. Original or certified copy of the statement of the
investor's authorised representative on the
persons authorised to represent the investor;

5 Original or cerified copy of the licence(s)
required for the Investor to carmy out its activities
in the respective jurisdiction;

6. Orginal or cerified copy of the Investor's
decislon on concluding the Framework Contract
adopted pursuant to the organisational rules of
the investor;

7. Onginal or certified copy of the power of
atiomey of the person authorised to make
purchase declarations on behalf of the Investor;

8.  Statement of KELER that the seitlement of the
Private Placement of Bonds is fully ensured in
respect of the Jnvestor;

9. Original copy of the statements relating o the
beneficial owner under the anti-money
taundering and  ant-terrorism  financing
reguiations of AKK Zrt.

If the above document is issued outside of Hungary,
the formal requirements of the document shall comply
with the laws pertaining to the certification and super-
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vonatkozd jogszabalyoknak.

Az okiratoknak az 1-2. pont alattiak kivételével 30
{harminc) napnal nem régebbieknek kell lenniiik.

Az okiratok hiteles magyar forditisat az okirathoz
csatolni kell.

ALAIRAS| VERZIO { EXECUTION VERSION
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legalisation {apostille) of documents issued outside of
Hungary.

The documents shall be no older than 30 (thirty) days,
save for the documents indicated in points 1 and 2
above,

The certified Hungarian translation shall be attached to
the respective document.
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3. szamu melléklet:

Az Informaciés (sszeatlitas mintéja

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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Schedule 3

Form of Offering Clrcuiar
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