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FRAMEWORK CONTRACT

This framework contract {hereinafter: the “Framework
Contract’} is entered into between

Company name; Hungarian Debt
Management Agency
Private  Company
Limited by Shares

Registered seat: 1027 Budapest,
Csalogany u. 8-11.

Company registration number:  01-10-044543

Tax number:; 12598757-1-41

Name and title of the representative; Istvan

Torocskst, CEQ

as the arranger of the placement (hereinafter: AKK Zrt},

And

Company name: EURO-ASIA
Investment
Management  Pte.
Lid.

Registered seat: Z28C Stanley Street
Singapore 088737

Company registration number/

registration number 201304863E

Registration authority: Accounting and
Comorate Regulatory
Authority  {ACRA)
Singapore




Kepvisell neve, isztsége: Raj, Rafael, vezérigazgato

mint befekfetd (a tovabbiakban: Befekletd, a Befektets
és az AKK Zrt. egyiittesen pedig: Szerz6d6 Felek)

koztt a mai napon az alabbi feltételekkel.

ELOZMENYEK

(A)

©

)

A hamadik  orszagbeli  allampolgérok
beutazésard! és tartdzkodasarol szolo 2007. évi
Il torvény {Harmtv"}) 2012, december 28-an
hatdlyba lépett modositasainak kdvetkeziében
lehetbvé valt harmadik orszagbeli llampolgarok
szaméra, specidlis magyar allamkdtvenyekbe
befektetd és engedélyezett villalkozas altal
kibocsatoft  értékpapirok  jegyzése mellett
magyarorszagi tartdzkodasi engedély
kiadasanak kérelmezése.

A Magyar Allam nevében a nemzelgazdasagi
miniszter mint allamhaztartasért felelés miniszter
a Harmtv. felhatalmazasa alapjan a Harmtv, 28.§
{4) bekezdés {a} pont (aa) alpontjaban
meghatarozott célbol allamkotvényeket bocsat ki,
A nemzetgazdasagi miniszter ezt a feladatot,
ifletbleg a forgalomba hozatal szervezését a
harmadik orszagbeli allampolgarok beutazasard!
és  tartdzkodasardl  sz0l0  torvényben
meghatarozott  allamkétvény  kibocsatasanak
reszletes szabélyairdl szold 4/2013. (1.19.) NGM
rendelet 1. §-anak fethataimazésa alapjan az
AKK Zrt. (tan latja el.

A Hammiv. eldifa, hogy a letelepedési
allamkGtvenyt  kizardlag  olyan  véllalkozas
jegyezhet, amely az Orszaggy(lés Gazdasagi és
informatikai bizottsaganak jovahagyasa alapjan
szerzbdéses jogviszonyban all a letelepedési
allamkitvenyek forgalomba hozatala kapcsan az
AKK Zrt -vel,

Az Orszaggyiilés Gazdasagl és informatikai

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

Names and titles of the representatives: Raj,

Rafael, CEQ

as investor {hereinafter: Investor, the Investor and AKK
Zrt fogether: the Contracting Parties)

on the present date and in accordance with the following
conditions,

WHEREAS

(A)

{B)

(€

{0}

The amendments to Act No. 2 of 2007 on the
Admission and Right of Residence of Third-
Country Nationals {the “Act’} entering into force
on 28 December 2012 enabled third country
nationals to apply for the issuance of Hungarian
residency permits on account of subscribing for
securities issued by an approved enterprise
which invests in special Hungarian government
bonds.

Pursuant fo the authorization of the Act and for
the reasons set forth in Section 28 {4) a) aa) of
the Act the Minister for National Economy as the
Minister responsible for the state budget wil
procure the issuance of govemment bonds in the
name of the Hungarian State. The Minister for
National Economy shall perform this task, as well
as the arrangement of the issuance through AKK
Zrt pursuant to the authorization set forth in
Section 1 of the NGM Decree {Decree of the
Ministry for National Economy) No. 4/2013. (il.
19.) on the detailed regulations of the issuance of
the govemment bond described in the act on the
admission and right of residence of third-country
nationals.

The Act prescribes that only such an enterprise
may subscribe for the residency govemment
bonds that has entered into a contractual
relationship with AKK Zrt in relation to the
placement of the residency government bonds,
and that has been approved by the Economic
and Information Technology Committee of the
Hungarian Parliament.

With its resolution no. 17/2010-2014, the
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bizottsaga 17/2010-2014. szamit hatarozataval
jovahagyta, hogy a Befektet6 a Harmtv. 28. § (4)
bekezdés (&} pont (ab} alponfjaban
meghatarozott  szerzddést a Szingaplr
Koztarsasag teriiletén, tovabbd Magyarorszag
teriletén a szingapUri allampolgarok altal a
Harmtv. 28. § {3} bekezdésben meghatarozott
eligras  lefolylatiséra  iranyuld  kérelmek
vonatkozasaban - az AKK Zrt.-vel megkosse.

MEGHATAROZASOK

A jelen KeretszerzOdés kifejezett eltérd
rendelkezése hidnyaban a jelen
Keretszerzbdésben nagy kezdShetivel irott
fogalmak, az alabb meghatarozott jeientéssel
bimak:

{a) Ajaniattetel” jelenti a  Kbtvények,
fletve annak egyes  Sorozatal
forgalomba  hozalaldra  irdnyuld
eligras(ok) konkrét és  vegleges
feltételeit tartalmazo, a vonatkozd
Informacios Osszeallitasnak
megfelelden az AKK Zrt  éaltal
elkeszitendé  zartkGri  ajaniattétel
elnevezésit dokumentumot;

(b)  ,Bézispont’ szézalék

szazadrészét;

(] Bszt” jeleni a  befekietés
vallalkozasokrdl és az  arutdzsdei
szolgaltatokrél, valamint az  aHtaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz0I6 2007, évi CXXXVHL torvényt és
modositasat, ifletve az annak helyébe
iepd jogszabaly(oka)t.

jelenti &

{d) El6feltételel Okiratok™ jelenti a jelen
KeretszerzGdés 2. szami
mellékleteben felsorolt okiratokat;

{e}) JElszamolasi Nap”™ a8z  egyes
Kibocsatasok tekintetében jelenti az
adott Ajaniattétetben megjeldlt azon
napot, amikor  megtdrénk  a
kibacsatandd Résziet Kibocsatasahdl
befolyé bevételek, valamint az ennek
ellenében atadasra kerlild Kétvények

1.1
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Economic and  information  Technology
Committee of the Hungarian Parfiament has
approved that the Investor enters info an
agreement specified in sub-paragraph (ab) of
paragraph (a) of Section 28 (4) of the Act with
AKK Z1t - in respect of the applications submitted
within the territory of the Repubiic of Singapore
and of Hungary by the cifizens of the Republic of
Singapore - pertaining to the proceedings
specified in Section 28 (3 of the Act.

DEFINITIONS

Unless expressly provided otherwise in this
Framework Contract, the capitalized terms in
this Framework Contract shall have the
following meaning:

{a) “Private Offering Document” means the
private offering document fo be
prepared by AKK Zrt in accordance
with the relevant Offering Circular
including the specific and final terms of
the placement procedure(s) relating to
the Bonds, or their specified Series;

b} “Basis Point” means one hundredth of
a percentage point;

{c) “Investment Services Act” means Act
138 of 2007 on investment firms and
commodity dealers, and on the
regulations goveming their activities,
as amended and/or replaced;

(d) "Conditions Precedent” means the
documents listed in Schedule 2 to this
Framework Contract;

(e) “Settlement Date” means in relation to
each lssuance, the date specified in
the relevant Private Offering Document
on which the setflement of the
revenues arising from the Issuance of
the Tranche to be issued and the
Bonds to be delivered in exchange




(h}

{k)

elszamoiasa;

.Forgalomba Hozatali Arfolyam{ok)” az
AKK Zrt &htal a Kotvények egyes
Reszletei tekintetében a vonatkozé
jogszabalyi feltételeknek megfelelden

meghatarozott arfolyamok;
.Forgalomba Hozatali Eliaras” a
kibocsatandé ~ Kétvények  zarikérii
forgalomba  hozataldra  irdnyuld
eljaras, amelyek részietes szabalyait
az Informacios Osszedllitas
fartalmazza;

.Forgalomba Hozatali Idészak” jelenti
az adoft Zarkorl Ajanlattételben
ekkent megijeldlt idOszakot, amely
idbszak alatt az adott Sorozat
forgalomba hozatalara sor keril;

Hamtv”  jelenti a harmadik
orszagbeli allampolgarok beutazasard!
és tartdzkodasardl szolo 2007, évi L.
tOrvényt és modositasait;

Jnformécios Osszedllitas” jelenti a
Kotvenyek  zartkdr(l  forgalomba
hozatala esetén készitends, a Tpt.
16.§-a, valamint a Kétvényrendelet
8.§-a szerinti informacidkat tartalmazo
Osszesllitast, amelynek mintdja a jelen
KeretszerzOdés 3. szamil mellékletét
képezi, és amely az egyes Sorozatok
tekintetében az ezen mintanak
megfelelben keriil a Kibocsato altal
kiadasra, feltbve, hogy annak
modositasat a jelen Keretszerzodés
aléirésat kéveté jogi, piaci vagy egyéb
Bnyeges koriilmény megvaltozasa
nem indokolia;

LHELER  jelenti a  Kdzponti
Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Zri.t, illetve esetleges jogutddiat;

Kibocsatas" jelenti a  Kétvény
Sorozatanak/Részletének  zarikoni
forgalomba hozatalat a vonatkozé
Ajaniattéte! alapjan;

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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thereof occurs:

“issue  Price(s)” means the prices
determined by AKK Zrt in accondance
with the terms of the applicable faws in
relation to each Tranche of the Bonds;

‘Placement Procedure” means the
private placement procedure relating to
the Bonds to be issued, the detailed
terms of which are stipulated in the
Offering Circular;

"Placement Period” means the period
specified as such under the relevant
Privale Offering Document, during
which the placement of the relevant
Series oceurs;

“Act” means the Act No. 2 of 2007 on
the Admission and Right of Residence
of  Third-Country  Nationals, as
amended;

“Offering Circular” means the offering
circular fo be prepared in the event of
the private placement of the Bonds,
including the information as required
under Section 16 of the Capital
Markets Act and Section 8 of the Bond
Decree, the form of which is attached
as Schedule 3 to this Framework
Contract, and which will be issued by
the Issuer in respect of each Series in
accordance with such form, unless any
amendment thereto is required on the
basis of any change in the legal,
market, or other matenal
circumstances, arising following the
date of this Framework Contract;

*KELER" means Central Clearing and
Depository House (Budapest) Private
Company Limited by Shares and any
potential successor;

“Issuance” means the private
placement of the Series/Tranche of the
Bonds in accordance with the relevant
Private Offering Document;




{n)

{0}

{s)

JKibocsato” a Magyar Allam mint jogi
személy;

JKotvenylek)” vagy letelepedési
Magyar Allamkotvény(ek)’ a Kibocsatd
altal Letelepedesi Magyar
Allamktvény elneverzéssel
kibocsatasra kerilld, a Tpt-nek és a
Kétvényrendeletnek megfelelt
hitelviszonyt megtestesitd
értekpapirok (allamkdtvényeket);

Kotvenyrendelet” jelenti a Kotvényrol
szOlo  285/2001. (. 26)
Kormanyrendeletet, iletve az annak
helyébe 18pd jogszabaly{okalt;

JLejarat EIOt Visszavasarlasi
Esemény” az informacios
Osszealitasban meghatarozott azon
esemény{ek), amely{ek)

(valamelyikének) bekovetkezte eseten
a Befektetd jogosult az érintett
Kotvenyek visszavasarlasat kemi a

Kibocsatotol az informacios
Osszedliitasban  meghatarozottak
szernint.

Jejarat EIGE Visszavasarlasi Ar az
az Osszeg, amelyet a Kibocsato fizet
vaiamely Lejarat EIGH Visszavasariasi
Esemény bekivetkezie esetén a
Befektetd részére az Informacits
Osszedllitashan  meghatérozotiak
szennt.

Munkanap” az a nap, amelyen a
KELER és a Magyar Nemzeti Bank
glszamolasi napot tart valamint a
TARGET?Z elszamolasi napot tart;

.NGM Rendelet' a hamadik
orszagbeli allampolgarok beutazasaro!
és tartdzkodasardl szold torvényben
meghatarozott allamkotvény
kibocsatasanak reszletes szabdlyairdt
szolh 4/2013. (H.19.) NGM rendelet;

PSZAF" vagy Feliigyelet’ a Pénziigyi
Szervezetek Allami Felligyelete;

{m)

{n}

(s}

ALAIRAS! VERZIO / EXECUTION VERSION
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“Issuer” means the Hungarian State as
fegal person;

‘Bond(s)” or “Hungarian Residency
Government Bonds" means the debt
securiies  (government  bonds)
complying with the Capital Markets Act
and fhe Bond Decree to be issued by
the Issuer and named Hungarian
Residency Govemment Bonds;

*Bond Decree” means Govenment
Decree No.285/200%. {Xll. 26} on
Bonds, and any replacement
legislation;

“Early Repurchase Event” means any
of those event(s) set out in the Offering
Circular upon the occurrence of which
the Investor shail have the option fo
request the Issuer to repurchase the
relevant Bonds in accordance with and
pursuant to the Offering Circular;

“Early Repurchase Price” means the
amount fo be paid by the Issuer to the
Investor due to the occurrence of an
Early Repurchase Event in accordance
with and pursuant to the Offering
Circular,

‘Business Day” means a day on which
KELER and the Hungaran National
Bank have a sefllement dale and
TARGET? has a settlement date;

"NGM Decree” means the Decree of
the Ministry for National Economy No.
4/2013. (iL18) on the detailed
reguiations of the issuance of the
government bond described in the act
on the admission and right of residence
of third-country nationals;

"HESA" or “Supervisory Authority”
means the Hungaran Financial
Supervisory Authonty;




{¥)

P& a Magyar Kbztarsasag Polgar
Torvénykdnyverdl szold 1959, évi Iv.
torvény illetve az annak helyébe lépo
jogszabaly(ck);

JRészlet” jelenti egy Sorozat azon
Kotvenyeit, amelyek kibocsatasi napja
a20N0s;

.Sorozal" jelenti az azonos tipusi,
azonos jogokat megtestesitd
Kotvények  egy  meghatarozott
idépontban egy Részletben
kibocsatott telies mennyiségét, illetve
a tobb Reszletben eltérd idpontban
forgalomba hozott Kotvények
valamely késdbbi idépontban azonos
jogokat megtestesitd telies
mennyiségét:

~TARGET2" jelenti a Transz-suropai
Automatizalt  Valosidejt  Brutté
Elszémolasi  Rendszert,  amely
egységes megosztott  elszamolasi
platformot biztosit és amely 2007.
november 19, napjdn  kerlit
bevezetésre;

«Szabalyzatok” jelenti a KELER mint
elszamoldhdz  mindenkor  hatalyos
jelen Keretszerzfdés szempontjabol
relevans szabalyzatait;

Ipt” jelenti a tokepiacrdl sz0l6 2001,
&vi CXX. tbrvényt és modositasait;

Vételi Nyilatkozat” a Letelepedési
Magyar Allamkétvény megvasariasara
iranyul, az AKK Zit szaméra a jelen
Keretszerzbdésben meghatarozott e-
mail cimre, jelszoval védett .pdf file
formajaban  megkildott, cégszeriien
alairt nyilatkozat, amelynek mintajat a
vonatkozé Informacios Osszedllitas 1.
szami mellékiete tarlalmazza,

Lartkéri  Forgalomba Hozatal' a
Kotvények tulgjdonjoganak elst izben
torténd keletheztetésére iranyuld, a
Tpt-ben és a Kotvényrendeletben
meghatarozottaknak megleleld

ALAERA?:E VERZIO 1 EXECUTION VERSION
UZLETITITOK / BUSINESS SECRET

{0) “‘Civil Code™ means Act 4 of 1959 on
the Civil Code of Hungary, and any
replacement legislation:

v “Tranche” means the Bonds of a
relevant Series having the same
issuance date;

(w) *Series” means the total quantity of the
Bonds of the same type, incorporating
the same rights, issued on the same
date in one Tranche, and/or the total
quantity of the Bonds placed on
different dates in several Tranches
which will incorporate the same rights
at a later date;

() ‘TARGET2" means the Trans-
European Automated Reaktime Gross
Settlement Express Transfer System,
introduced on 18 November 2007,
establishing a united shared settlement
platform;

{y) "Policies” means the policies of KELER
as clearing house in effect from time to
time and relevant from the perspective
of this Framework Confract;

(z) “‘Capital Markets Act’” means Act 120 of
2001 on the capital market, as
amended.

(a@)  "Purchase Declaration® means the duly
signed declaration to be sent in a
password-protected pdf file to the e-
mail address of AKK Znt specified in
this Framework Contract regarding the
proposed purchase of Hungarian
Residency Government Bonds, the
form of which is attached as Schedule
1 to the relevant Offering Circular;

(bb)  “Private Placement” means the private
placement relating o the first creation
of the ownership right over the Bonds
in accordance with the Capital Markets
Act and the Bond Decree.

{k




zartkdrli forgalomba hozatalt.

A jelen KeretszerzOdésben szerepld és a fentiekben

nem meghatarozott  fogalmak -

kiveve, ha 3

szovegosszefiiggésbd! mas kdvetkezik - az Informécios
Osszeallitasban meghatarozott jelentéssel bimak.

2.1

3.2

33

AKERETSZERZODES TARGYA

A jelen Kereiszerzodés rendelkezéseivel
{sszhangban a Felek rOgzitik széndékukat a
tekintetben, hogy a Kibocsdtd  altal
kibocsatasra kerild Letelepedési Magyar
Allamkbtvények Zartkdr(i Forgalomba Hozatala
és Belekietd altali jogyzéselvétele tekintetében
jogaikat és kdlelezetiségeiket hosszabb tavon
szabalyozzak.

KIBOCSATAS ES VETELI KOTELEZETTSEG

A Szerzddé Felek rigzitik, hogy a Kibocsatd a
Harmtv. és a NGM Rendelet rendelkezéseivel
Gsszhangban és figyelembe véve a jelen
Keretszerzédés 7.1 (a) pontjaban foglaltakat,
naptari  évente a lelelepedési Magyar
Allamkotvényekbd! egy Sorozatot szandékozik
zartkbrien  forgalomba  hozni,  amely
Sorozat{ok)ra vonatkozo Informacios
Osszedllitast és  Ajdnlattételt a Befekietd
részére az érinfett Sorozat értékesitésének
kezddnapjat megelSzoen 7 (hét) munkanappal
megkiid.

A Befektett vailalia a Kibocsatd, illetbleg a
neveben eliard AKK Zrt. felé, hogy az egyes
Kibocsatasok soran  rendre  a  jelen
KeretszerzGdésben  foglaltak  szerint  az
Elszamoléasi Napig, az Elszamolasi Nappat mint
éntéknappal megvasarolja és a Forgalomba
Hozatali Arfolyamon kifizeti azon Kotvényeket,
amelyskre nézve részérdl az adott Zartkdri

Forgalomba  Hozatal  keretében  vételi
nyilatkozat  kerillt  benydjtésra,  ilietve
elfogadésra.

Szerz8dd Felek eziton is megerdsitik, hogy
elfogadjak és magukra nézve Kotelezdnek
tekinfik az Informacios Osszedllitasnak a
Forgalomba Hozatali Eljaras lebonyolitasaval

ALAIRASI VERZIO 1 EXECUTION VERSION
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The terms used in this Framework Contract and not
defined above have the same meaning as stipulated
under the Offering Circular, unless the context otherwise
requires.

2.1

3.2

3.3

SUBJECT OF THIS  FRAMEWORK
CONTRACT
In accordance with the terms and conditions

set out herein, the Paries agree that their
intention is to regulate their long-term rights
and obligations in relation fo the Private
Placement  of  Hungaran  Residency
Govermnment Bonds to be issued by the Issuer
and the subscription/purchase thereof by the
tnvestor.

ISSUANCE AND PURCHASE UNDERTAKING

The Contracting Parties acknowledge that the
issuer, in accordance with the applicable
provisions of the Act and the NGM Decree, and
taking into account the provisions of Clause 7.1
{a) of this Framework Contract, intends to
arrange for the private placement of one Series
of Hungarian Residency Govemment Bonds
per calendar year, in respect of which Series
the Issuer will deliver fo the Investor a relevant
Offering Circular and Private Offering
Document 7 {seven} Business Days prior to the
commencement date of the offer of the Series.

The Investor undertakes to the Issuer and AKK
Zit acting on its behalf, that in the course of
each Issuance and in accordance with the
terms of this Framework Contract the Investor
shall purchase those Bonds untl the
Settiement Date, and with effect from the
Settiement Date being the value date and pay
for those Bonds at the Issue Price, in respect of
which a purchase declaration has been
delivered by it and accepted in the course of
the Private Placement.

The Contracting Parties hereby confirm, accept
and regard as binding the provisions of the
Offering Circular relating to the Placement
Procedure.
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4.1

51

kapcsolatos rendelkezéseit.

Szerz0dd Felek eziton rbgzitik, hogy a jelen 3.4

Keretszerzidés hatalya ala tartozd  elsh
Sorozat tényleges forgalomba  hozatalat
megeldzien egyeztetnek a kibocsatas tervezett
napjarcl, 6sszegérdl és feltételeirdl (nem
érintve a Kibocsato, iletve az AKK Zrt. azon
kizarblagos jogosultsagét, hogy a Sorozat
forgalomba hozatalarol dontsén).

A KOTVENYEK FORGALOMBA

HOZATALANAK FELTETELE!

A Felek rogzitik, hogy a Kbtvények forgalomba
hozatalanak altalénos feltételeil az adott
Sorozatra vonatkozd (aktualizalt) Informacios
Osszealitas tartalmazza. Az egyes Sorozatok
forgalomba hozataldra irdnyuld  efjaras(ok)
konkrét és vegleges feltételelt, az Informéacios
Osszedliitasnak megfeleiden az AKK Zrt. altal
elkészitendd Zartkorl Ajaniatiétel tartalmazza.

AZ AKK ZRT NYILATKOZATA!

Az AKK Zrt. a Kdtvények tekintetében az alabbi
szavatossagi nyilatkozatokat teszi a Befektetd
fele a jelen Keretszerzédes alairasanak napjan,
illetve az Elszamolasi Napon:

(a) Az AKK Zt. a  magyar
jogszabalyoknak meglelelden
bejegyzett, érvényesen  Iétezd,
egyszemélyes zartkdrlien mikodo
részvénytarsasag,

{b) a jelen Keretszerzbdés, az
Informacios  Osszeallitas és az
Ajanlattétel aldirasa, a Kotvények
forgalomba hozatala és a benniik
foglalt kitelezetiségek eivalialasa és
teliesitese megfelelé fethatalmazas
birtokaban torténik és nem Gtkozik

jogszabalyba;
{c) a Kotvények és az Informacios
Osszedallitas a Kibocsato

tekinteteben, mig a  jelen
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UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

The Contracting Parties agree that they will
enter into negotiations before the actual
placement of the first Series under this
Framework Contract regarding the proposed
date, amount and conditions of the issuance
(notwithstanding the exclusive right of the
Issuer and AKK Zt. to decide on the placement
of such Series).

TERMS AND CONDITIONS OF THE
FLACEMENT OF BONDS

The Parties confim that the general terms and
conditions of the placement of Bonds are
contained in the relevant Offering Circular
updated for the respective Series. The specific
and final conditions of the procedure(s) relating
to the placement of individual Series shall be
contained in the Private Offering Document to
be prepared by AKK Zrt in fine with the Offering
Circular,

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF
AKK ZRT

AKK Zrt makes the foliowing representations
and warranties to the Investor in respect of the
Bonds on the date of this Framework Contract
and on the Seftlement Date:

{8 AKK Zrt is a single-member private
company limited by shares duly
registered and validly existing under
the laws of Hungary;

{b) the execution of this Framework
Confract, the Offering Circular and the
Private Offering Document, the
placement of the Bonds and the
undertaking and performance of the
obligations included therein have been
made on the basis of the required
authotizations and do not viclate any
laws;

(c) the Bonds and the Offering Circular
constitute valid and binding obligations
of the lIssuer, and this Framework
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6.1

Keretszerzodés az  AKK  Zn.
tekintetében érvényes és kitelezd
erejl kitelezettségvallalést
jelentenek.

A BEFEKTETO NYILATKOZATAL ES
KOTELEZETTSEGVALLALASAI

A Befektetd az algbbi szavatossagi
nyilatkozatokat és  kotelezetiségvallalasokat
teszi az AKK Zrt. felé, ilistve szavalola az
alabbiakat:

a Befektetd

{a) a jelen KeretszerzGdés
megkotéséhez sziikséges
valamennyi jogszabalyl és mas
felhatalmazasokkal &g
engedélyekkel rendelkezik;

{b) kizarolag a Kétvényekbe fektet be;

{c) kizarolag névre sz6ld erékpapirt
bocsat ki;

{d) az adott orszdg joga szerint
rendelkezik a tevékenység
végzésehez szilkséges valamennyi
engedélivel és feihatalmazassal;

(e} a jelen Keretszerzbdés megkotésére
az  Orszaggyllés  gazdasag
ligyekért felelts aliandd
bizottsdganak  {Gazdasagi  és
informatikal bizotisag) jovahagydsa
alapian jogosult;

] a Tpt. érelmében  mindsitett
befektetdnek minds(l;

{9) nem mindsil olyan személynek,

amely olyan orszégban, ifletve clyan
orszag jogszabélyai szerint kernilt
megalapitasra, amellyel szemben az
Egyesiilt Nemzetek Szervezete
ésivagy az Europai Unid szankciokat
foganalosit, tovabba ilyen személy
nem gyakorot felelte semrninemi
ellendirzést

6.1

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

Contract constitites valid and binding
obligations of AKK Z1t,

REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND
UNBERTAKINGS OF THE INVESTOR

The Investor makes the following
representations, warranties and undertakings
to AKK Zrt. and represents the following:

the Investor

(a) is in possession of ali authorizations
and licenses necessary for entering
into this Framework Coniract required
by iaw or otherwise required,

(b shall invest exclusively in the Bonds;

{c) shall issue only registered securities;

(d) is in possession of all authorizations
and licenses required for conducting its
activities under the faws of the relevant
jurisdiction;

{e) is entitied to enter info this Framework
Contract on the basis of the approval of
the permanent committee of the
Pariiament responsible for economic
matters (Economic and Information
Technology Committee};

i is regarded as a qualified investor
within the meaning of the Capital
Markets Act;

{0) is not regarded as a legal person which
was incorporated in a siate or under
the laws of a siate against which
sanctions are being applied by the
United Nations andfor the European
Union, and is not controlled by such
person gither,

16




6.2

6.3

7.1

{h) oldalan a Kotvények Zartkéri
Forgalomba Hozatalanak
glszamolasa telies-kiirlen
biztositott.

A Befekietd késedelem nékiil irasban kiteles
thjékoztatni az AKK Zrtt, amennyiben a fenti
nyilatkozatai tekintetében valtozas all be.

A 4.1, pont szerintieket a Befektetd a jelen
Keretszerzodés 2. széml meliéklete szerint
kdteles igazolni,

AKK ZRT. SZANDEKNYILATKOZATAI ES
KOTELEZETTSEGVALLALASAI

Az AKK Zrt, illetve a Kibocsatsé az alabbi
kotelezettségeket vallalja a Befektetd felé:

{a) a jelen Keretszerz0désnek és a
vonatkozd jogszabalyi feltételeknek
megfelelden a  Keretszerzidés
megkotésének évében, zart kirben
Letelepedési Magyar Allamkétvény
néven Kétvényeket hoz forgalomba;

(b} az AKK Zrt  adott Sorozat
forgalomba hozataldt megelSz6en
16 (tizendt} nappal édesiti a
Befektett a Kibovsatss tervezett

datuméardl, ifletve a vonatkozo
{aktuaiizalt) Informacios
Osszedllitast és  Ajanlattételt a
Befekieté részére a  Sorozat
értékesitésének kezddnapjat
megeldzden 7 (hét} munkanappal
megkildi;

{c) a Kotvények lejaratakor az AKK Zrt.

Kotvények névériékének Befekfetd
részére  torénd megfizelését a
vonatkozd allamhaztartasi
jogszabélyoknak  megfeleiden a
Kibocsatd részérd teljesit;

{d) Lejarat  EIGti  Visszavasarasi
Esemeny esetén az  érintett
Kotvényeket a Lejarat  Eloti

6.2

6.3

71

ALAIRASI VERZIO | EXECUTION VERSION

UZLET! TITOK / BUSINESS SECRET

(h on its part the settlement of the Private
Placement of the Bonds is fully
ensured.

The Investor shall notify AKK Zrt in writing
without delay of any change in respect of the
above representations.

The points indicated in clause 4.1 above shall
be evidenced by the Investor in accordance
with Schedule 2 to this Framework Contract,

DECLARATIONS  OF  INTENTION AND
UNDERTAKINGS OF AKK ZRT

AKK Zrt on its own behalf and on behalf of the
Issuer makes the following declarations of
intention and undertakes vis-a-vis the Investor
that

(a) it arranges for the private placement,
and offers to the Investor Bonds under
the name of Hungarian Residency
Govemment Bonds in the year of
concluding the Framework Contract, in
accordance with this  Framework
Contract and conditons of the
respective legal rules:

{b) it wili notify the Investor 15 (fifteen)
days prior to the issuance of the
respective Series of the planned date
of the respective Issuance, and wil
send the respective updated Offering
Circular and the Private Offering
Document tc the Investor 7 (seven)
Business Days prior fto the
commencement date of the offering of
the Series;

(c) Upon the maturity of the Bonds the par
value of the Bonds shall be paid by the
fssuer to the Investor in accordance
with the provisions of the legislation on
State budget;

(d) in the case of an Early Repurchase
Event, the Early Repurchase Price
shall be pald by the Issuer in

El
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8.2

Visszavasariasi Aron a vonatkozod
informacios Osszealitas, vatamint a

Kotvények felteteleinek és a
vonatkozo dllamhéaztartasi
jogszabélyoknak  megfelelen a

Kibocsato részérd! tefjesiti;

(&) az AKK Zrt. Kibocsatasonként az
adott  Kibocsatasban  érintett
Kotvények forgalomba hozatalanak
tényleges elszémolasat kovetd 8
{nyolc) napon belil irasbeli igazolast
készit a Befektetd részére az adott
Kibocsatas soran a Befekletd aital
megvasarolt  Kitvények szamardl,
illetve a Befekteld altal az adott
Sorozatbdl addig Gsszesen
megvasarolt Kotvények szdmard!.

ELLENERTEK HIANYA

A jelen Keretszerzddésben foglalt
kitelezetisbégeik teljesitésért Felek egymas
iranyaba ellenériék-fizetési kitelezetiséggel
nem tartoznak.

ELSZAMOLAS ES ANNAK FELTETELEI,
ELSZAMOLAS UTANI CSELEKMENYEK

A Kbdtvények ellenértékének megfizetésére és a
Kotvények  elszamolasara a  jelen
KeretszerzGdés 1. szami  meliekistének
vonatkozd rendetkezesel szennt kerdl sor,

Az AKK Zrt. kdteles gondoskodni arrdl, hogy a
Kibocsatd legkésdbb a vonatkozs Elszamolasi
Napig a KELER-nél letétbe helyezze a
kibocsatandd Kotvényeket képviseld okiratot,
tovabba arrdl, hogy a vonatkozd elfifeltételek
fennalidasa esetén az Elszamolasi Napon
megtirténien az adoft Forgalomba Hozatali
Eliaras kereteben kibocsatandd Kdtvények
jovairasa a Befektetd eériékpapirszamiajan.
Befektetd kbteles gondoskodni arrdl, hogy a
Forgalomba Hozatali Arfolyamnak megfeleld
elienériék azon Kbtvenyekre vonatkozdan,
amelyekre nézve részerdl az adott Zartkord
Forgalomba  Hozatal  keretében  vétel
nyilatkozat  kerlilt  benyiitasra,  ilietve
effogadasra legkésdbb az Elszdmolasi Napon

8
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accordance with the terms of the
relevant Offering Circular, the temms
and conditions of the Bonds and the
provisions of the legislation on State
budget;

e}  AKK Zrt. will prepare a written
ceriificate for the Investor within 8
(eight) days foflowing the actual
settlement of the placement of Bonds
in the relevant Issue on the number of
Bonds purchased by the Investor in the
relevant lIssuance, and on the total
number of Bonds purchased by the
investor from the relevant Series until
that date.

NO CONSIDERATION

The Parties dc not have any right to claim
congideration from each other for the
performance of their obligations under this
Framework Contract.

SETTLEMENT AND THE TERMS THERECF,
STEPS AFTER THE SETTLEMENT

The consideration for the Bonds shall be paid
and the Bonds shall be settled in accordance
with the applicable provisions of Schedule 1 to
this Framework Contract.

AKK Zrt shall procure that the Issuer deposits
with KELER until the relevant Settiement Date
at the latest the document representing the
Bonds 1o be issued, and that the Bonds to be
issued in the framework of the relevant
Piacement Procedure have been credited on
the securities account of the Invesior an the
Settlement Date in the event of the satisfaction
of the relevant conditions precedent. The
Investor shalt procure that the consideration
corresponding to the Issue Price relating fo the
Bonds in respect of which a purchase
declaration was submitted and accepted in the
course of the relevant Private Piacement is
credited on the account specified by AKK Zrt

12
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10.2

10.3

1"

az AKK Zrt. &ltal megadott szamlan jovairasra
kertfitn.

A jelen Keretszerzddés a fenti 9.1 pontban
foglalt elszamolas teljesitését megeidzéen csak
a jelen Keretszerzidés X. és X, fejezeteiben
meghatarozoli esetekben és madon sziinhet
meg, illetve kertithet felmondasra.

A KERETSZERZODES IDOBEL! HATALYA ES
MEGSZUNESE

A jelen Kerefszerzfdés a Felek itali alairast
kivetGen abban az iddpontban lép hatalyba,
amikor az AKK Zrt, az Elfeltételi Okiratok
hisnytalan rendelkezésre allasat a Befektetd
részére Irasban visszaigazolja. Ebben a kérben
az AKK 2r. vallalia, hogy az Elgfeltétel
Okiratok részére 16rténd hignylalan benyijtasat
kdvetG 1 (egy) munkanapon belill a Befekietd
részére az elbbbiek szerinti visszaigazolast
megkiidi.

A jelen Keretszerzédést a Felek hatarozott

idére, a jelen Keretszerzédés

hatalybalépésének napjétdl kezdddben
idGszakra

kolotték, ezen idGszak lejartat megelézoen a
jelen Keretszerzdés csak a Felek egyezd
akaratnyilvanitaséval, vagy a X, fejezet szerint
triénd felmondassal sziinhet meg.

A jelen Keretszerz8dés megsziinése (ideérive
a Xl fejezet szennti felmondas folytan tortént
megsziinést is) nem érinti a mar teljesitett és
folyamatban  1évé  dgyletek  elszamolasi
kitelezetiségeének tefjesitését, fletve
fennaflasat. A Keretszerzodés megsziinése
tovabba nem érinti a Keretszerzidés azon
pontjaiban foglaltakat, amelyek a
Keretszerz6dés  megsziinése  utdn  is
értelemszerlen hatalyban maradnak, érive ez
alatt kiidnisen a tioldartdsra, a Felek
feleldsséoére, valamint az elszamolasm és a
jogvitakra vonatkozo rendelkezéseket,

AKERETSZERZODES FELMONDASA

ALAIRASI VERZIG 7 EXECUTION VERSION
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on the Setlement Date at the Jatest.

Prior o the complefion of the settlement
stipulated under Clause 9.1 above, this
Framework Contract may terminate or may be
terminated only in the events and in the
manner specified under chapters X and X of
this Framework Contract.

TERM AND TERMINATION OF THiS
FRAMEWOK CONTRACT

This Framework Confract enters info force on
the date subsequent fo its execution by the
Parties when AKK Zr. confims to the Investor
in writing that the Conditions Precedent have
been fully complied with. In this regard, AKK
Zit. undertakes to send the above-specified
confirmation to the Investor within 1 (one)
Business Day after having fully submitted the
Conditions Precedent to AKK Zrt.

The Parties have concluded this Framework
Contract for a definite period of time,
commencing on the enbry into force of this
Framework  Contract,

- Before this deadline this
Framework Contract may only be terminated
with the mutual consent of the Parties, or in
accordance with the termination provisions of
chapter XI.

The termination of this Framework Contract
{including termination by way of giving nofice
pursuant to chapter Xi) does not affect the
performance and existence of seftlement
obfigations relating to aleady fulflled or
ongoing fransactions. In  additon, the
termination of the Framework Contract does
not affect the provisions of the Framework
Contract which shall obviously remain in effect
after termination of the Framework Contract,
including in particular the provisions relating to
confidentiality, the Parties’ responsibilities,
setflement and dispute resolution.

UNILATERAL  TERMINATION OF THE

13
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1.2

1.3

Az AKK ZH. a jelen Keretszerzddést az alabbi
okok felmeriilése esetén a felmondas okat és
indokat taralmazd, a Befekletthoz intézet!

egyoldall  irasbeli nyilatkozattal  jogosult
azonnali hatallyal felmondani:
{a) jelentds  jogszabalyvaltozas miatt

bekovetkez0 lehetetleniilés esetén;

{b) az  Orszaggyliles  gazdasagi
tigyekért felelds allandd bizottsaga a
Befektetd iGvahagyasat visszavonia;

{c) Befekietdvel szemben a jelen
Keretszerzodés 6.1. g) pontja
szerinti  kérilmények  barmelyike
felmeriil;

{d} a jelen Keretszerzodés 6.1. ) &s h)
pontia  szennti kbriilmények
barmelyike megsziinik.

A fenti d) pontban meghatarozott okok
barmelyikének feimeriilése esetén az AKK Zrt.
az ok orvoslasara a Befekietd szadmara az ilyen
okrdl torténd tudomasszerzéstdl szamitott 30
{harminc) napos tirelmi idot bizfosit és ilyen
esetben az igy t{zoit hatdridé eredménytelen
elteltét  kdvetden gyakorothatia  azonnali
hatallyal a fenti felmondasi jogot.

Szerz6dd Felek rogzitik, hogy a Kibocsata/AKK
Zrt. jogosult az egyes Kibocsatasok vezetd
szervezOi munkait barmikor, indokolt irasbel;
nyilatkozattal  felfliggeszieni vagy vegleg
lealiitani, kildndsen, ha ezt adbssagkezelési
ok, piaci turbulencia, vagy mas hasonid ok
tamasztia ala. Fbben az esetben az AKK Zit.
jogosult a forgalomba hozatalt egyoldalian

irasban  felfliggeszteni vagy ledllitanl,
Amennyiben az ilyen felfliggesztést kbvetben
vagy egyébként véglegesen ledllitasra
keriilinek) a Kibocsatasok a Befekietd

megiédtési igény érvényesitesére sem a
Kibocsatoval, sem az AKK Zrt-vel szemben
nem jogosult.

A jelen Keretszerz6dést a Befekletd a
felmondas okat és indokatt is tartaimazd,

ALAIRASI VERZIO | EXECUTION VERSION
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FRAMEWORK CONTRACT

AKK Ztt may terminate this Framework
Contract with immediate effect by giving a
unilateral written nolice specifying the cause
and reason for the termination addressed to the
Investor in the foltowing events:

{a) frustration as a result of substantial
change of law,

{b) the permanent committee of the
Hungarian Pariiament responsible for
economic matters revokes its approval
of the investor,

{c} any of the circumstances specified in
sub-clause g) of Clause 6.1 of this
Framework Contract arises against the
Investor;

{d any of the circumstances spacified in
sub-clauses f) and h) of clause 6.1 of
this Framework Confract ceases fo
exis.

In the case of the occurrence of any of the
gvents indicated in item d) above, AKK Zrt. shall
grant a 30 days grace period fo the Investor
calculated from the day of obtaining knowledge
of the occumence of such event, and in such
case AKK. Zrt. may only exercise its termination
right indicated above with immediate effect
following the expiry of such grace period.

The Contracting Parties agree that the
IssuerfAKK Zrt shall be entitled to suspend or
terminate the Iead managers’ activities
regarding the specific Issues at any time by
reasoned written statement, in particular in the
case of debt management, market disruption,
or other similar reasons. In this case, AKK Zrt
shall be enfitled to suspend or terminate the
issuance by issuing an unilateral written
statement. f, after such suspension or
permanent termination of fhe Issues, the
Investor shall not be entitled to enforce a claim
for compensation either against the Issuer or
AKK Z1t,

The Investor may terminale this Framework
Contract by giving at least 15 (fifteen} days
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legalabb 15 (tizendt) napos eldzetes irasbeli
nyllatkozattal, az adott naptdri hénap utolsé
napjara mondhatja fel.

A KERETSZERZODES MEGSZEGESE ES
JOGKOVETKEZMENYE

Amennyiben bammelyk Fél  a  jelen
Keretszerzédésben vallalt kbtelezettségét nem,
vagy nem szerzGdésszerien teliesiti, avagy
nyllatkozata valdtlannak bizonyul, gy ezen
szerzOdés-szegh magatartasaval okozott kar
megtéritesére a Ptk rendelkezései szerint
kbteles.

Felek kitelezettséget vallalnak arra, hogy a
jelen KeretszerzGdésben foglalt
kitelezettségeik ellestiése soran a vonatkozo
jogszabalyok, az Informaciés Osszeallitas, az
Ajanlattétel vagy a jelen Keretszerzddés
rendelkezéseinek  megszegésével a  masik
Felnek felrdhatdan okozoft, igazolt és nem
vitatott k&t a masik Fél irasbeli felszdlitasa
ellenében, 15 {tizendt) munkanapon belil
megtéritik.

IMMUNITAS

Amennyiben az AKK Zrt. allami immunitas
alanyava valna és ezaltal a maga, illetve
tulajdona  &s  eszkbzei  tekintetében
mentességet kérhetne vagy élvezne a jelen
Keretszerzbdes szeninti kotelezetiségvallalasa
teljesitése vagy barmely ezzel kapcsolatos jogi
cselekmény, per, jogi eljards, vagy birbsagi
itélet kikényszeritése vagy végrehajtasa aldl,
gy e tekintetben az AKK Zit. kifejezetten,
feltétel nélkll és visszavonhatatlanul lemond
ezen mentességerdl a magyar jogszabalyok
altal megengedett legteliesebb mértékig.

ALAIRASI VERZIO 1 EXECUTION VERSION
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priar written notice effective as of the last day
of the given calendar month, specifying the
cause and reasons for the termination.

BREACH OF FRAMEWORK CONTRACT AND
LEGAL CONSEQUENCES THERECF

If either Party fails to fulfil or duly comply with
any of its obligations under this Framework
Contract, or any of its representations proves to
have been incorrect, it shall compensate the
ather Party for the damage it caused by such
breach of contract pursuant to the provisions of
the Civil Code.

Each Party undertakes fo compensate the
other Party for the non-disputed, evidenced
damage atfributable to it through acting in
violation of the applicable laws, the Offering
Circular, the Private Offering Document or the
provisions of this Framework Contract upon the
other Parly's written nofice, within 15 (fifteen)
Business Days thereof.

IMMUNITY

To the extent AKK Zrt would be entitied to claim
or beneft from state immunity now or
hereinafter for itself or any of its property or
assets in respect of the fulfilment of its
obligations under this Framework Contract or
from the enforcement or execution of any legal
act, lawsuit, legal proceeding or court judgment
in connection therewith, AKK Zrt expressly,
imevacably and unconditionally waives such
immunity to the fullest extent permitted by
Hungarian laws.
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TITOKTARTAS

Felek a jelen KeretszerzOdés tefjesitése soran
egymas tudomasara hozott adatokal, tényeket
és egyéb informacidkat (a jelen pontban
tovabbiakban: Bizalmas Informéci) dzleti
titoknak tekintk, amelynek megfelelen a jelen
Keretszerzddes hatdlya alatt, és art kévetben —
fiiggetienill & tudomasra jutas formajatdl -
idGbeli korlatozas nélkiil:

(a) az adott Bizatmas Informéacid
természetének megfelelden
hizalmasan, Hletve az {izleti a bank- és
az  énékpapirtitokra  vonatkozb
szabalyok szerint kezeini,

e azokat a fitokjogosult fél eldzetes
irasbeli hozzajbruldsa nélki, az

ataluk a jelen KeretszerzGdés
teliesitése soran atkalmazott
személyeken  kivil ifletektelen
harmadik személynek nem
szolgaltatja ki, nem teszi
hozzafarhetove,

{c) azokat kizarolag a jelen
Keretszerz(dés teljesitésével

osszefiiggésben hasznosithatjak, és

{d) a jelen Keretszerzbdés megszinése
akkalmaval a Bizalmas Informacidkat
megielenité  dokumentumokat az
énintett fél részére visszaszolgaltatjak,
az esetleges masolati példanyokat
pedig jelen Keretszerzédés vonatkozd
rendetkezéseinek megieleléen igazolt
modon megsemmisiti, kivéve, ha a
megbrzésre jogszabaly, dletbleg ezen
alapuld belsd szabalyzat kitelezi az
adott felet.

A fenti szabalyok aldl valamennyi esetben
kivételt képernek:

() a bank- és értékpapirtitoknak
nem mindsiiié -~ kozérdekbdl,
vagy egyébként - nyilvanos,
flletve a nyilvanossa vald
Bizalmas Informaciok,
felteve, hogy azok
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CONFIDENTIALITY

Each Party shall treat as business secrets all
data, facts and other information disclosed by
the other Parly (*Confidential Information”) in
the course of performing this Framework
Contract, and shall underake, during and
subsequently to the term of this Framework
Contract - irrespective of the form of disclosure
- without time limit, to;

{a) treat such information as confidential
pursuant to the nature of the given
Confidential Information, and under the
regulations pertaining to business,
bank and securities secrecy,

{b) not disclose or make available such
information without the data subject's
prior written consent fo unauthorized
third parties other than the persons
engaged by the respective Parly in the
course of performing this Framework
Contract,

{c] use such information only in relation to
the performance of this Framework
Contract, and

(d} return  the documents  containing
Confidential information upon

termination of this Framework Contract

to the concemed Parly, and destroy
and evidence the destrucion of any
copies of such documents pursuant to
the relevant provisions of this
Framework Contract, unless the law or
internal regulations based on such law
requires the relevant Parly to retain
such documents.

The above-specified ruies shall not apply to:

i) Confidential Information that is
public or becomes publicly
available on the basis of public

interest or otherwise and is not

regarded as information subject
to bank or securties secrecy,
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14.2

14.3

nyilvanossa valasa nem a
szerzddes megszegése miatt
kdvetkezik be;

(i) ha az adott felet a Bizaimas
Informéacitk kiszolgaltatasara
jogszabaly, lletve iletékes és
hataskémel rendelkezd
birosag  vagy  hatosag
rendetkezése folyian kiteles,
és az nem jelenti a bank- és
értekpapirtitokra  vonatkozd
kotelezb jogszabalyok
megsériését;

{iif) ha a forgalomba hozatathoz
sziikséges eljarasok
megkdvetelk a bank- és
értékpapirtitoknak nem
minGsiilo Bizalmas
Informécidk  kiszolgaitatasat;
esivagy

{ivi a jelen Kemrelszerzbdés
megkotesének tényérdl és a
Vallatkozas elérhetdségeirdl
a Felek altal elézetesen és
kélcsdndsen effogadott
informacidk  Felek  altali
nyilvanossagra hozatala,

Ez a rendekezés nem vonatkozik az
Informacios  Osszedllitass vagy az egyes
Ajanlattételek kozzétételét kovetden az ezen
dokumentumokban foglait Bizalmas
informéaciokra, illetve a jelen Keretszerzddés
megkdtésekor nyilvanos vagy azt kdvetden
nyilvanossa vald informaciokra.

A Befekietd a fenti Bizalmas informaciokat csak
a Keretszerz0dés leljesitése  érdekében
haszndlhatia fel és e célbdl az AKK Zr.
eifzetes irasbeli hozzgjaruldsa nélkidl s
&tadhatia a teljesitésbe bevont
tisziségviselGinek és alkalmazottainak, jogi és
mas fandcsadbinak, kbnywvizsgalbinak itetve
kbzrem{kGdbinek kbteles azonban biztositani
azt, hogy ezen személyek betartsék a jelen
fejezethen foglaitakat.

Befektetd kifejezetten tudomasul veszi, hogy a
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provided that becoming publicly
avajlable is not a result of
breach of contract,

{ii} if the given Party is required by
faw, or ordered by the
competent court or authority
having jurisdiction to disclose
the Confidential Information,
assuming that such disclosure
does not violate the mandatory
laws applicable to bank or
securities secrecy,

{iii) if the proceedings relating to
the placement require the
disclosure  of  Confidential
Information not subject to bank
or securities secrecy; and/or

(ivy  the disclosure by the Parties of
previously negotiated and
mutually accepted information
on the faet of conclusion of this
Framework Contract and on
the contact details of the
Enterprise.

This provision shall not apply to Confidential
Information contained in the Offering Circular or
in the specific individual Private Offering
Documents subsequent to the publication of
such documenis, or to information that is public
or becomes publicly available at the time or
following the entry into of this Framework
Contract,

The Investor may only use the aforementioned
Confidential information in order to perform this
Framework Contract and in that context it may
hand over such information without AKK Zrt's
prior written consent fo the Investor's officers,
employees, legal and other advisors, auditors
and subcontractors; however, it shall ensure
that such persons will observe the provisions of
this chapler,

The Investor expressly acknowledges that the
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fitoktatasi  kotelezettség az  lzleti  fitok
targykdrében nem feded ki a jelen
Keretszerz6dés lényeges tartaimanak
nyilvanossagra hozatalara, amelyre az AKK
2. a  kizpépzek  fethasznélasanak
ellenbrzésére vonatkozd jogszabalyok alapjan

kiteles, illetve kitelezhetd.

ALKALMAZANDOC ILLETEKESSEG,

NYELY

A jelen Keretszerzédésre Magyarorszég joga
ranyads.  Jelen  KeretszerzG6désben nem
szabdlyozott kérdésekben a Ptk, & Tpt, a
Szabélyzatok, a Kotvényrendelet s az NGM
Rendelet az iranyadok.

JOG,

A Felek megallapodnak, hogy a jelen
Keretszerzodéshbal, vagy azzal
Gsszefliggésben, annak  megszegésével,
felmondasaval, megszinésével,
érvényességével,  vagy  érielmerésével
kapcsolatban  keletkezd  esetleges  vitdikat
megprobaljdk  békés  Gton  rendezni

Amennyiben ez nem lehetséges, gy a Felek a
jogvitat rendes birGsagi Gton rendezik.

A jelen Keretszerz(dés magyar és angol
nyelveken késziit azzal, hogy amennyiben
barmilyen eltérés fenne a magyar és a jelen
KerefszerzOdéstdl, vagy a  Kétvények
forgalomba hozatalaval kapcsolatos bammely
egyeb dokumentaciondl készillt angol vagy méas
idegen nyelv( valtozat, vagy forditds kozott a
magyar nyelv( valiozat lesz az irnyadd.

VEGYES RENDELKEZESEK

Szerzdd Felek megallapodnak, hogy jelen
Keretszerzdés kifejezett eltéré rendelkezése
hignydban & jelen  Keretszerz{déssel
kapcsolatos bamely jognyilatkozat ételére az
alabbi személylek) jogosult{ak):

(8} aAKK Zr részérdl:
TorGeskei istvan, vezérigazgalo

{b) a Befektetd részérdl:
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UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

confidentiality obligation in respect of business
secrets does not apply 1o publishing the
substance of this Framework Contract, which
AKK Zrt is required or may be required to under
the laws applicable to monitoring the use of
public funds.

GOVERNING
LANGUAGE

This Framework Contract shall be govemed by
the laws of Hungary. The Civil Code, the
Capital Markets Act, the Policies, the Bond
Decree and the NGM Decree shall apply to
matters not provided for in this Framework
Contract.

LAW, JURISDICTION,

The Parties agree that they shall attempt to
amicably settfe their eventual disputes arising
from or in connection with this Framework
Contract, or the breach, termination, validity or
interpretation thereof. If this is not possible, the
Parties shall settle their legal dispute at a
regular court.

This Framework Contract has been prepared in
the Hungarian and English languages, and in
case of any discrepancies between the
Hungarian version and the English or any other
foreign language version or translation of this
Framework Contract or any other documents
related to the placement of the Bonds, the
Hungarian language version shall prevail.

MISCELLANEQUS PROVISIONS

The Confracting Parties agree that unless
expressly otherwise provided for in this
Framework Contract, the following person(s)
shall be authotized fo make any legal
statement in relation to this Framework
Contract:

{8)  On behalf of AKK Zrt..
Mr Istvan Térdcskei, CEQ
{b) On behalf of the Investor:
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Raj Rafael, vezérigazgatd

Jelen Keretszerzddés szerini  valamennyi
értesitést irasban kel megtenni, amely
megadotinak mindsill (i) személyes kézbesités
esetén, atadaskor, (i) kézbesitovel torténd
kezbesités esetén, atadaskor vagy (i} faxon,
vagy favirati kézbesités esetén, igazolt
kézhezvetelkor (iv) e-mail tjan torténd
tizenetklildés esetén, a cimzett személyi
szamitogépére t6rténd megérkezéskor (ha ezt
kovet6 masodik munkanapon belil az eredeti
okirat kézbesitése megtortént), mindegyik
esetben az alabbi cimre:

() az AKK Zrt. esetében:
Allamadéssag  Kezeld  Kozpont
Zartkdrilen Mikodd Részvénytarsasag

Cim: H-1027 Budapest, Csalogany u. 9-
1.

(h) a Befektetd esetében:

EURQO-ASIA Investment Management
Ple. L1d

Masofatot kap:

Engel Ugyvedi froda

Szerz0d6 Felek nevében jelen KeretszerzGdeést
alairh képviseldk kijelentik, hogy a szervezet
képviseletére jogszabdly, tarsasagi szerzédés
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Rafael Raj, CEO

All notifications under this Framework Contract
shall be made in writing and deemed to be
delivered (i) upon handover in the event of
delivery in person, (i) upon handover in the
event of delivery by a delivery service provider,
or (i} upon certified receipt in the event of
delivery via facsimile or telegram, (iv) upon
receipt of the addressee’s personal computer in
the case of sending e-mail (if the original
document is delivered untl the second
Business Day subsequent thereto), sent to the
following addresses in all cases:

(a8 ToAKK 2

Hungarian Debt Management Agency
Private Company Limited by
Shares

Address: H-1027 Budapest, Csalogany
u. 9-11,, Hungary

(b To the Investor:

EURC-ASIA investment Management
Pte. Ltd

With a copy fo :
Enge! Ugyveédi Iroda

The representatives executing this Framework
Contract on behalf of the Contracting Parties
declare that they are authorized to represent
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16.4

16.5

16.6

16.7

vagy jelen joglgyletre  s20l6  kiildn
meghatalmazas alapjan jogosultak, amelyrdl
kolesondsen meggydzddtek.

Srerz6db Felek a jelen KeretszerzGdéshez az
alabbi meliékleteket csatoljak:

1. szami meliéklet: A Kotvények
ellenériékének
megfizetésére és
elszamolésara
vonatkozd szabalyok;

2. szamamelieklet:  Eldfeltételi Okiratok;

3. szami mellékiet:  az informécios
Osszedlliths mintdja.

Jelen Keretszerzidés  teljesitése  sordn
megteendd nyilatkozatok, illetbleg a jelen
Keretszerzidés esetieges  mbdositésa
kizarblag  irshan érvenyes. A jelen
KeretszerzOdés modositasa Szerz6dd Felek
feliogositott  képviseldje A&ltal  cégszerien
alairva tériénhet.

Amennyiben jelen Keretszerzbdés bamely
rendelkezése érvénytelennek, jogellenesnek
vagy végrehajthatatiannak minbsiiine, Ogy a
jogszabalyok altal megengedett meértékben
ezen eérvénytelenseg, jogellenesség vagy
végrehajthatatlansag ~ nem  érinti a
KeretszerzGdés 10bbi rendelkezesét. Ebben az
esetben a SzerzGdG Felek megkisérk az
érintett rendelkezést olyan érvényes, jogszeri
és veégrehajthatd rendelkezéssel helyettesiteni,
amely szamukra ugyanazokat az eldnydket
biztositja.

Jelen KeretszerzOdés 3 (hdrom) egyméssal
szé szerint megegyszO eredeli példanyban,
magyar és angol nyelven készilt, melynek 1
(egy) példanya az AKK Zrit illeti meg, mig a
Befektetft 2 (kettd) példény ilieti meg.

SzerzGdd Felek jelen Keretszerzddést, elolvasast és
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their organization under law, the memorandum
of association or a separate power of attomey
granted for this transaction which they have
mutually ascertained.

The Contracting Parties atfach the following
Schedules to this Framework Contract:

Schedule 1: The rules applicable to the
payment and settlement of
the consideration for the
Bonds,

Schedule 2: Conditions Precedents,

Schedule 3 Form of Offering Circular

The statements to be made in the course of
performing this Framework Contract and any
amendment of this Framework Contract shall
be made in writing. Any amendment fo this
Framework Contract shall be executed by the
authorized representatives of the Contracting
Parties,

if any provision of this Framework Contract
proves fo be invalid, iflegal or unenforceable,
then, fo the exient permitted by law, such
invalidity, illegality or unenforceability shall not
concermn the other provisions of this Framework
Contract. In this case, the Confracting Parties
shall attempt to replace the concemed
provision with a valid, legal and enforceable
provision that provides the same advantages fo
them.

This Framework Contract has been prepared in
3 (three) identical original copies, in Hungarian-
English bifingual version, 1 {one) copy of which
shalt be given to AKK Zrt, and 2 (two) copies
shali be given fo the Investor.

IN WITNESS WHEREOQF, the Confracting Parties have
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kOz0s  értelmezést  kévetden mint  akaratukkal executed this Framework Contract after having read and
mindenben megegyezot jovahagydlag alainak. mutually interpreted # and accepting its terms and
conditions as fully corresponding o their intentions,

AKK znt,

I . , I o
2013. augusztus hénap 22, napjan ‘%2@20 25 On Z Lday August month 2013

. Gb Rt Faees - Y
/Qim’{’ ,Ei"g%f%s@ﬁ lgyved =2

udapest, Var;?l?EA
Befektetd 181 4887117 ; fax 434 75 BvEStOr
2013. auguszius honap o napjan On Z< day August month 2013
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1. szam{ meliéklet Schedule 1
Katvények ellenériékének meyfizetésére és Rules applicable to the payment and the settlement
elszdmolasdra vonatkozé szabalyok of the consideration for the Bonds

A KOTVENYEK ELLENERTEKENEK MEGFIZETESE  PAYMENT OF THE CONSIDERATION FOR THE
BONDS
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2. szami meligkiet:

Eldfeltételi Okiratok

1. A Befektetd lélesitd okirata

2. A Befekield székhelyének orszaga szerinti, a
Befektetd nyilvantartasba vételét igazold (a
nyilvantartdsba vevd &ltal kiallitot) okirat -
eredeti okiral, vagy annak hiteles masolats;

3. Annak hitelt érdemif igazolasa, hogy a
Befektetd rendben milkodik - eredeti okirat,
vagy annak hiteles mésolats;

4. A Befektetd kepviseletére jogosult személy
nyilatkozata a  Befekletd  képviseletére
jogosultak szemelyérdl -- eredef okirat, vagy
annak hiteles masolata;

5. A BefektetG tevékenység végzésének orszaga
szerinti, a tevékenység végzéséhez szilkséges
engedeélye(i) - eredeti okirat, vagy annak hiteles
masolata;

6. A Befekietd részérdl a szervezeli szabdlyainak
megfeleléen meghozott dontes a
KeretszerzOdés megkdtésére vonatkozoan -
eredeli okirat, vagy annak hiteles masolata;

7. A Befeklstd részér6l a vételi nyilatkozatok
megtélelére jogosult személy meghatalmazasa
- eredeti okiral, vagy annak hiteles masolata;

B. A KELER nyilatkozata arrdl, hogy & Befekietd
oldalan a Kotvények Zartkor Forgalomba
Hozataldnak  elszdmolasa  teljes-korlien
biztositoft,;

9. Az AKK 2Zr. pénzmosés és terorizmus
finanszirozasa megeldzéseérdl s
megakadalyozasardl szold szabélyzata szeringi
azonositési  és  tényleges  tulajdonosra
vonatkozd nyilatkozatok — eredeti okirat.

Amennyiben az adott okirat kiilféldon kész(l, az okirat
alakisagénak meg kell felelnie a kifdldon kigllitott
ckiratok  hilelesitésére, lletve  fellilhitelesitésére
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Schedule 2

Conditions Precedent

1. Establishing document of the Investor

2. Original or certified copy of the registration
document of the Investor issued by the
registering  body under the laws of the
jurisdiction where the Investor has its registered
seat;

3. Orginal or certified copy of a document duly
certifying that the Investor is operating properly;

4. Criginat or certified copy of the statement of the
Investor's authorised representative on the
persons authorised to represent the Investor;

5. Original or cedified copy of the ficence(s)
required for the Investor to carry out its activities
in the respective jurisdiction;

6. Original or certified copy of the Investors
decision on concluding the Framework Contract
adopted pursuant to the organisational nles of
the investor;

7. Orginal or certified copy of the power of
attoney of the person authorised to make
purchase deciarations on behalf of the Investor;

8. Statement of KELER that the settlement of the
Private Placement of Bonds is fully ensured in
respect of the Investor;

9. Original copy of the statements relating to the
beneficial owner under the anti-money
laundering and  antiterrorism  financing
regulations of AKK Zn.

if the above document is issued outside of Hungary,
the formal requirements of the document shall comply
with the laws pertaining to the certification and super-
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vonatkozo jogszabalyoknak.

Az okiratoknak az 1-2. pont alattiak kivételével 30
{harminc) napnal nem régebbieknek kell lenniiik.

Az okiratok hileles magyar forditasat az okirathoz
csatolni kell.
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legalisation (apostille) of documents issued outside of
Hungary.

The documents shall be no older than 30 (thirty) days,
save for the documents indicated in points 1 and 2
above.

The certified Hungarian translation shall be attached to
the respective document.
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3, szami mellékiet:

Az Informaciés Osszedllitas mintdja
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Form of Offering Circular

Schedule 3
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