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KERETSZERZODES FRAMEWORK CONTRACT

az by and between

Allamadossag Kezelt Kozpont Zarkériien Makédd  Hungarian Debt Management Agency Private Company

Részvenytarsasag Limited by Shares
valamint and
az
ARTON CAPITAL HUNGARY PENZUGY! TANACSADO ARTON CAPITAL HUNGARY LTD
Korlatolt FelelBsségli Tarsasag
kozott
a Letelepedési Magyar Allamkdtvény elnevezési] in relation to the placement of a series of govemment
allampapirok sorozaténak forgalomba hozatalara bond named Hungarian Residency Govemment Bonds
vonatkozoan
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KERETSZERZODES FRAMEWORK CONTRACT

A jelen  keretszerzédés (@  fovabbiakban:

Keretszerz0dés”) egyfeldl az

Cégnév. Allamadossag Kezeld Kdzpont Company name:
Zartkdrlien Mik&dd
Részvénytarsasag
Székhely: 1027 Budapest, Csalogany u. 9- Registered seat;
1.
Cégjegyzékszam:  01-10-044549 Company registration number.
Adoszam. Tax number:

12508757-1-41

Képviselb neve, tisztsége: Torocskei Istvan,

vezérigazgatd

mint forgalomba hozatalt szervezd (a tovabbiakban:

AKK Z1t),

mésfeld! a(z) And

Cegnév: ARTON CAPITAL HUNGARY Company name:
PENZUGY! TANACSADO Koritolt
Feleidsségll Tarsasag

Székhely: HU, 1068 Budapest, Székely Registered seat:
Mihaly u. 8.

Cégjegyzékszam/ Company registration number/

nyilvantartasi szam: 01-09-170418 registration number:

Nyilvantartia: Fovarosi Torvényszék Registration authority:
Cégbirbsaga

Képviseld neve, tiszisége: Balogh
Veselinova, lgyvezetd

Name and title of the representative:

Radosztina Names and titles of the representatives:

This framework contract (hereinafter. the *Framework
Contract™) is enfered into between

Hungarian Debt
Management Agency
Private  Company
Limited by Shares
1027 Budapest,
Csalogany u, 9-11.

01-10-044549
12598757-1-41

« -

istvan
Térbeskel, CEQ

as the amanger of the placement (hereinafter: AKK Zrt),

ARTON  CAPITAL
HUNGARY LTD.

HU, 1068 Budapest,
Székely Mihaly u., 8.

01-09-170418

Févarosi
Torvenyszék
Cégbirbsaga
(Company Registry
Court of the Capital)

Balogh
Radosziina
Veselinova,
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managing director

mint befektetd (a tovabbiakban: Befektets, a Befekietd as investor (hereinafter: Investor, the Investor and AKK
és az AKK Zrt. egyiittesen pedig; Szerz6d6 Felek)

k0z6tt a mai napon az alabbi feltételekke).

ELOZMENYEK

(A}

(8

{0)

A harmadik  orszagbeli  llampolgérok
beutazasard! és tartozkodasars! szol6 2007. évi
I torvény (Hamtv") 2012, december 28-an
hatalyba lépett médositasainak kivetkeztében
lehetlvé valt harmadik orszagbeli allampolgarok
szamara, specialis magyar allamkatvényekbe
befektetd és engedélyezett vallalkozas &htal

kibocsalott  énékpapirok  jegyzése mellett
magyarorszagi tartozkodasi engedély
kiadasanak kérelmezése,

A Magyar Allam nevében a nemzetgazdasagi
miniszter mint Allamhéaziartasén felelds miniszter
a Hammtv. felhatalmazéasa alapjén a Hamtv. 28.§
(4) bekezdés (a) pont (aa) alpontjaban
meghatarozott célbdl dllamkitvényeket bocsat ki,
A nemzetgardasagi miniszter ezt a feladatof,
Hletbleg a forgalomba hozatal szervezését a
harmadik orszagbeli allampolgarok beutazasard!
és  tarlozkodasardl  szol6  thrvényben
meghatarozoft  aliamkbtvény  kibocsatasanak
részletes szabalyairi sz016 4/2013, (11.19.) NGM
rendelet 1. §-anak felhataimazésa alapjan az
AKK 21t, itjan latia el.

A Hammtv. eldiia, hogy a letelepedési
allamkotvenyt  kizérolag  olyan  vallalkozas
jegyezhet, amely az Orszaggylilés Gazdasagi és
informatikai bizottsaganak jovahagyasa alapjan
szerzidéses jogviszonyban all a letelepedési
allamkotvények forgalomba hozatala kapesan az
AKK Zit.-vel.

Az Orszaggyllés Gazdasagi és informatikai

Zrt together: the Contracting Parties)

on the present date and in accordance with the following
conditions.

WHEREAS

A

(B)

{0}

The amendments o Act No. 2 of 2007 on the
Admission and Right of Residence of Third-
Country Nationals (the “Act’) entering into force
on 28 December 2012 enabled third country
nationals to apply for the issuance of Hungarian
residency permits on account of subscribing for
securities issued by an approved enterprise
which invests in special Hungarian govemment
bonds,

Pursuant to the authorization of the Act and for
the reasons set forth in Section 28 (4) a) aa) of
the Act the Minister for National Economy as the
Minister responsible for the state budget wilt
procure the issuance of govemment bonds in the
name of the Hungarian State. The Minister for
National Economy shall perform this task, as well
as the arrangement of the issuance through AKK
Zrt pursuant to the authorization set forth in
Section 1 of the NGM Decree (Decree of the
Ministry for National Economy) No. 4/2013. (1.
19.) on the detailed regulations of the issuance of
the govemment bond described in the act on the
admission and right of residence of third-country
nafionals.

The Act prescribes that only such an enterprise
may subscribe for the residency govemment
bonds that has entered into a contractual
relationship with AKK Zrt in relation to the
placement of the residency govemment bonds,
and that has been approved by the Economic
and Information Technology Committee of the
Hungarian Parliament.

With its resolution no. 11/2010-2014., the

b




1.1

bizottsaga 11/2010-2014. szamt hatérozataval
az alabbiakat hagyta jova:

A Vélialkozas kéreimére a bizotisag jovéhagyja,
hogy & Harmtv. 28. (4) bekezdés a) pont ab)
alpontiéban meghatérozolt szerzddést - az
Egyesiilt Arab Emirdtusok feriiletén, tovabba
ezen orszag alfampolgarai aital Magyarorszég
terdietén benygjtasra kerdls, a 28. § (3)
bekezdésében meghatérozott eljgras
lefolytataséra franyul6 kérelmek vonatkozasaban
- az Allamaddssag Kezeld Kozpont Zri-vel
megkosse.”

Az Orszaggylles Gazdaségi és informalikai
bizottsaga fenti hatarozatdt a 19/2010-2014.
szamd hatdrozataval az alabbiak szerint
terjesziette ki

A Vélialkozés kérelmére a  bizoflsag a
hivatkozott jovahagyasat a Harmtv. 28. {4)
bekezdés a) pont ab} alpontjiban
meghatérozoft szerz8dés vonatkozasaban - az
Afgan Isztim Allam, a Pakisztini iszlim
Koztérsasédg és a Maltai Koztarsasdg
forilletén, valamini az afgan és a pakisztani
affampolgarok &ltal Magyarorszégon, tovabbé az
elgbbickben felsorolf orszagokban és az
Egyestit  Arab  Emirdlusokban  regisziréit
gazdasdgi tarsasagok tobbségi tulajdonosai éltal
Magyarorszag teriiletén benydjiott, a 28. § (3)
bekezdésében meghatarozott eljgras
lefolytatasara iranyuld kérelmek tekintetében —
kiterjeszti.”

MEGHATAROZASOK
A jelen KeretszerzGdés kifejezett eltérd
rendelkezése hianyaban a jelen

Keretszerz0désben nagy kezddbetivel irolt
fogalmak, az alabb meghatérozott jelentéssel
birnak:

1.1
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Economic  and Information  Technology
Committee of the Hungarian Parliament has
approved the following:

“According to the applicafion of the Enterprise,
the committee approves for the Enferprise to
conclude the confract defermined in sub-
paragraph (ab} of paragraph (2) of Section 28
{4) of Harmtv. — conceming fo the applications to
be submitted in the area of the United Arab
Emirates, furthermore conceming fo  the
applications to be submitted by the citizens of the
former state within the territory of Hungary, for
the purpose of carrying out the proceeding
determined in paragraph {3) of Section 28 -
with the Hungarian Debt Management Agency
Private Company Limited by Shares.”

With its resolution no. 19/2010-2014., the
Economic  and  Information  Technology
Committee of the Hungarian Parfiament has
extended the content of the former resolution as
it follows:

*According to the application of the Enferprise,
the committee extends its approval conceming
fo the contract defermined in sub-paragraph
(ab} of paragraph {aj of Section 28 (4) of
Harmtv. - relating to the applications fo be
submitted within the temifory of the lIsfamic
Republic of Afghanistan, the Islamic Republic
of Pakistan and the Republic of Malla,
furthermore relating to the applications submitted
by the afghan and pakistani cifizens in Hungary,
and relating to the applicafions submitted -
within the territory of Hungary - by the majority
owners of business associations registered in the
above listed states and in the Unifed Arab
Emirates, for the pupose of canying out the
procesding defermined in paragraph (3) of
Section 28.7

DEFINITIONS

Unless expressly provided otherwise in this
Framework Contract, the capifalized terms in
this Framgwork Contract shall have the
following meaning:

LY




(a)

{b)

(©)

{d)

{e)

U

(h)

Ljanlattétel” jelenti a Kétvények,
iletve anpak egyes Sorozatai
forgalomba  hozataldra  iranyuld
eligras(ok) konkrét és végleges
feliéleleit tartalmazd, a vonatkozd
Informécios Osszealitasnak
megfelelben az AKK 2. attal
elkészitendé  zartkord  ajanlattétel
elnevezésl dokumentumot;

Bazispont” jelenti a szazalék
szazadrészét,

Bszt” jelenti a  befektetési
vallalkozasokrdl és az antSzsdei
szolgaltatokrdl, valamint az aMaluk
végezhetd tevékenységek szabélyairdl
s2016 2007. évi CXXXVIIL torvényt és
modositasat, illetve az annak helyébe
lepd jogszabaly(oka)t.

.Elbfeltételei Okiratok™ jelenti a jelen
KeretszerzOdés 2. szamil
meliékletében felsorolt okiratokat;

LElszamolasi Nap® az  egyes
Kibocsatasok tekintetében jelenti az
adott Ajanlatiételben megjeidlt azon
napot, amikor megtirténk &
kibocsatandd Részlet Kibocsatasabol
befolyd bevételek, valamint az ennek
ellenében atadasra kerdld Kotvények
elszamolasa;

JForgalomba Hozatali Arfolyam(ok)” az
AKK Zd. aital a Kotvények egyes
Reszletei tekintelében a vonatkozé
jogszabalyi feltételeknek megfelelden
meghatarozott arfolyamok;

SForgalomba Hozatali Eljgras™ a
kibocsatandd  Kotvények  zartkdrii
forgalomba  hozatalara  irdnyulé
eliaras, amelyek részietes szabélyait
az Informacios  Osszeallitas
tartalmazza;

J+orgalomba Hozatall [doszak” jelenti
az adott Zartkori Ajaniattételben
ekként megjeldlt idGszakot, amely
kibszak dlatt az adott Sorozat
forgalomba hozatalara sor keni;

JHamiv”®  jelenti a harmadik

ALAIRASI VERZIG / EXECUTION VERSION

(a)

(e)

{9

(h)

U

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

“Private Offering Document” means the
private offering document to be
prepared by AKK Zit in accordance
with the relevant Offering Circular
including the specific and final terms of
the placement procedurs(s) relating to
the Bonds, or their specified Series:

“Basis Point” means one hundredth of
a percentage point;

“Investment Services Act” means Act
138 of 2007 on investment firms and
commodity dealers, and on the
regulations goveming their activities,
as amended and/or replaced;

“Conditions Precedent’” means the
documents listed in Schedule 2 to this
Framework Contract:

“Settlement Date" means in relation to
each Issuance, the date specified in
the relevant Private Offering Document
on which the setflement of the
revenues arising from the lssuance of
the Tranche fo be issued and the
Bonds to be delivered in exchange
thereof occurs;

“lssue Price(s)" means the prices
determined by AKK Zrt in accordance
with the terms of the appficable laws in
relation to each Tranche of the Bonds;

‘Placement Procedure” means the
private placement procedure relating to
the Bonds to be issued, the detailed
terms of which are stipulated in the
Offering Circilar;

*Placement Petiod® means the period
specified as such under the relevant
Private Offering Document, during
which the placement of the relevant
Series occurs;

“Act’ means the Act No. 2 of 2007 on

Z
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(k)

0

(m)

)

orszagbeli Allampolgarok beutazasardl
és tartbzkodasardl szolo 2007. évi li.

trvenyt és madositasait;
Jnformacios  Osszeallités™ jelenti a
Kotvények  zarkdri  forgalomba

hozatala esetén készitendd, a Tpt.
16.5-a, valamint a Kotvényrendelet
8.§-a szennti informaciokat tartaimazo
dsszedllitast, amelynek mintéja a jelen
KeretszerzGdés 3. szami mellékietét
képezi, és amely az egyes Sorozaiok
tekintetében az ezen mintanak
megfeleléen kerll a Kibocsatd altal
kiadasra, felféve, hogy annak
modositasat a jelen Kereiszerzddés
alairasat kovetd jogi, piaci vagy egyéb
lényeges korlimény megvalozasa
nem indokolja;

KELER" jeleni a  Kozpont
Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Zii-t, Hletve esetieges jogutddjat;

Jibocsatas™  jelenti a  Kolvény
Sorozatanak/Részletének  zartkénl
forgalomba hozataldt a vonatkozd
Ajaniattete] alapjan;

JKibocsate” a Magyar Allam mint jogi
szemely;

Hotveny(ek)”  vagy Lletelepedési
Magyar Allamkdtvény(ek)” a Kibocsato
altal Letelepedési Magyar
Allamkotvény elnevezéssel
kibocsatasra ke, a Tpt-nek és a
Kotvényrendeletnek megfeleld
hitelviszanyt megiestesitd
értékpapirok (allamkdtvényeket);

Jotvenyrendelet” jelenti a Kotvényrdl
sz6l6  285/2001. (Xl 26}
Kormanyrendeletet, flletve az annak
helyébe 16pd jogszabaly{okait;

Jejarat  EIMi Visszavasarlasi
Esemény az Informéacios
Osszeallitssban meghatarozott azon
esemenyiek], amely(ek)
(valamelyikének) bekbvetkezte esetén

ALAIRASI VERZIO 1 EXECUTION VERSION
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{m}

{n)
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the Admission and Right of Residence
of Third-Country Nationals, as
amended;

“Offering Circular” means the offering
circular to be prepared in the event of
the private placement of the Bonds,
including the information as required
under Section 16 of the Capital
Markets Act and Section 8 of the Bond
Decree, the form of which is attached
as Schedule 3 to this Framework
Contract, and which will be issued by
the Issuer in respect of each Series in
accordance with such fonn, unless any
amendment thereto is required on the
basis of any change in the legal,
market, or other material
circumstances, arising following the
date of this Framework Contract;

“KELER" means Central Clearing and
Deposifory House (Budapest) Private
Company Limited by Shares and any
potential successor;

“lssuance” means the private
ptacement of the Series/Tranche of the
Bonds in accordance with the relevant
Private Offering Document;

“Issuer” means the Hungarian State as
legal person;

“‘Bond(sy’ or “Hungarian Residency
Government Bonds” means the debt
securiies  {government  bonds)
complying with the Capital Markets Act
and the Bond Decree to be issued by
the lIssuer and named Hungarian
Residency Govemment Bonds;

“Bond Decree” means Govemment
Decree No.285/2001. (XII. 26.) on
Bonds, and any replacement
legislation;

“Early Repurchase Event” means any
of those event(s) set out in the Offering
Circular upon the occurrence of which
the Investor shall have the option to
request the Issuer to repurchase the




)

{t

(u)

(w)

2 Befekietd jogosult az érintett
Kbtvények visszavasariasat kémi a

Kibocsatotdl az Informécids
Osszedllitasban  meghatédrozottak
szerint.

Jejarat Elot Visszavasarasi Ar az
az dsszeg, amelyet a Kibocsatod fizet
valamely Lejarat EIOtH Visszavasanasi
Esemény bekovetkezte esefén a
Befekteté részére az Informaciés
Osszeallitsshan  meghatarozotiak
szerint,

Munkanap® az a nap, amelyen a
KELER és a Magyar Nemzeti Bank
elszamolési napot fart valamint a
TARGET2 elszamolasi napot tart;

LNGM  Rendelet” a hamadik
orszagbeli allampolgarok beutazasard!
s tartbzkodasarol szolo torvényben
meghatarozott gllamkotvény
kibocsétasanak részletes szabalyairdl
sz0l6 472013, (11.19.) NGM rendelet;

PSZAF" vagy ,Felilgyelet" a Pénziigy
Szervezetek Allami Felligyelete;

Pik.” a Magyar Kdztarsaség Polgari
Torvénykbnyvérbl szold 1958, évi IV,
torvény illetve az annak helyébe lépd
jogszabaly(ok),

Reészlet' jelenti egy Sorozat azon
Kotvényeit, amelyek kibocsatasi napja
aZ0N0S;

~oorozat® jelenti az aronos fipusi,

azonos jogokat megtestesito
Kotvények egy  meghatarozott
iddpontban egy Részletben

kibocsatott tefles mennyiségét, iletve
a tobb Részlethen eltérd iddponthan
forgalomba hozott  Kdfvények
valamely kés6bbi idGpontban azonos
jogokat megteslesitd telies
mennyiséget;

JARGETZ" jelenfi a Transz-eurdpai
Automatizalt  Valdsideji  Bruttd
Elszamolasi  Rendszert,  amely

ALAIRASH VERZIO / EXECUTION VERSION

{n

{s)

{u)

{v)

(w)

x)
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relevant Bonds in accordance with and
pursuant fo the Offering Circular;

‘Early Repurchase Price” means the
amount o be paid by the Issuer to the
investor due to the occumence of an
Early Repurchase Event in accordance
with and pursuant to the Offering
Circular;

“Business Day” means a day on which
KELER and the Hungarian National
Bank have a seftiement date and
TARGET2 has & settiement date:

“NGM Decree” means the Decree of
the Ministry for National Economy No.
4/2013. {118) on the detailed
regulations of the issuance of the
government bond described in the act
on the admission and right of residence
of third-country nationals;

*HFSA” or ‘“Supervisory Authority’
means the Hungarian Financial
Supervisory Authority;

“Civit Code” means Act 4 of 1959 on
the Civil Code of Hungary, and any
replacement legistation;

“Tranche” means the Bonds of a
relevant Series having the same
issuance date;

“Series” means the total quantity of the
Bonds of the same type, incorporating
the same rights, issued on the same
date in one Tranche, and/or the total
quantity of the Bonds placed on
different dates in several Tranches
which will incorporate the same rights
at a [ater date;

“TARGET2" means the Trans-
European Automated Real-time Gross
Seftlement Express Transfer System,

3 1




egységes megosztot  elszamolasi
platformot biztosit és amely 2007.
novernber 19, napjan  kerllf
bevezetésre;

) Szabalyzatok” jelenti a KELER mint
elszdmoldhdz  mindenkor  hatélyos
jelen Keretszerzidés szempontjabdi
relevans szabalyzatait;

.Tpt” jelenti a tokepiacrdl szblo 2001,
&vi CXX. torvényt &5 mddositasalt,

@

JVeételi Nyilatkozat” a Letelepedési
Magyar Allamkétvény megvasariaséra
iranyuld, az AKK Zrt szamara a jelen
Keretszerzédéshen meghatarozott e-
mail cimre, jelszéval vedett .pdf file
formajaban  megkdldott, cégszerien
aldirt nyilatkozat, amelynek mintajat a
vonatkozé Informécios Osszeallitas 1.
szam{ meliéklete tartalmazza;

Zarkiri  Forgalomba Hozatal' a
Kotvények tulajdonjoganak eisd izben
tortend keletkeztetésére iranyuld, a
Tpt-ben és a Kotvenyrendeletben
meghatarozottaknak meglelelé
zartkdni forgalomba hozatalt.

A jelen Keretszerzbdeésben szerepld és a fentiekben
nem meghatarozott fogaimak kiveve, ha a
szovepbsszeliiguésbdl mas kovetkezik - az Informacids
Osszeallitasban meghatarozott jelentéssel bimak.

(ag)

2 A KERETSZERZODES TARGYA

21 A jelen Keretszerzbdés rendelkezéseivel
dsszhangban a Felek rogzitik szandékukat a
fekintethben, hogy a Kibocsatd  altal
kibocsatasra kertild  Lefelepedési Magyar
Allamktvények Zartkérl Forgalomba Hozatala
és Befekietd altali jegyzéselvétele tekintetében
jogalkat és kitelezettségelket hosszabb tavon

szabalyozzak,

3 KIBOCSATAS ES VETELI KOTELEZETTSEG

A Szerzdb Felek rogzitik, hogy a Kibocsatd a
Harmtv. és a NGM Rendelet rendelkezéseivel

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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introduced on 19 November 2007,
establishing a unifed shared settliement
platform;

{y)  *Policies® means the policies of KELER

as clearing house in effect from time to
time and relevant from the perspective
of this Framework Contract;

“Capital Markets Act” means Act 120 of
201 on the capifal market, as
amended.

(@)

(aa)  "Purchase Declaration” means the duly
signed declaration fo be sent in a
password-protected pdf file fo the e-
mail address of AKK Zrt specified in
this Framework Contract regarding the
proposed purchase of Hungarian
Residency Government Bonds, the
form of which is attached as Schedule

1 to the relevant Offering Circular;

{bb)  "Private Placement’ means the private
placement relating to the first creation
of the ownership right over the Bonds
in accordance with the Capital Markets

Act and the Bond Decree.

The terms used in this Framework Contract and not
defined above have the same meaning as stipulated
under the Offering Circular, unless the context otherwise
requires.

2 SUBJECT OF THIS FRAMEWORK
CONTRACT
2.1 In accordance with the terms and conditions

set out herein, the Parties agree that their
intention is to regulate their long-term rights
and obligations in relation fo the Private
Placement of  Hungarian  Residency
Govemnment Bonds o be issued by the Issuer
and the subscription/purchase thereof by the
investor.

3 ISSUANCE AND PURCHASE UNDERTAKING

3.1 The Contfraciing Parties acknowledge that the

Issuer, in accordance with the applicable

j’qi WS




3.2

3.3

34

4.1

dsszhangban és figyelembe véve a jelen
Keretszerz0dés 7.1 (a) pontjdban foglaltakat,
naptari évente a Letelepedési Magyar
Allamkotvényekb! egy Sorozatot szandékozik
zartkbrien  forgalomba  hozni,  amely
Sorozat{okjra vonatkozd informaciés
Osszedlitast és Ajanlatiételt a Befeklotd
részére az érintett Sorozet értékesitésének
kezddnapjat megeldzden 7 (hét) munkanappal
megkiild.

A Befektetd vallalja a Kibocsats, illetdleg a
nevében eljard AKK Zrt. felé, hogy az egyes
Kibocsétasok soran  rendre  a  jelen
Kerefszerz0désben  foglaltak  szerint az
Elszamolasi Napig, az Elszamolasi Nappal mint
ériéknappal megvasarolja és a Forgalomba
Hozatali Arfolyamon kifizeti azon Kotvényeket,
amelyekre nézve részérdl az adott Zarkord

Forgalomba Hozatal keretében  vételi
nyllatkozat  kerilt  benyGjtasra,  illetve
elfogadasra.

SzerzGdd Felek eziton is megerdsitik, hogy
effogadjak és magukra nézve kitelezGnek
fekintik az Informacies Osszeallitasnak a
Forgalomba Hozatali Eliaras lebonyolitiséaval
kapcsolatos rendelkezéseit,

Szerzbdd Felek ezdton rigzitik, hogy a jelen
Keretszerz0dés hatalya ald tartozd elsd
Sorozat fényleges forgalomba hozatalat
megeldzben egyeztetnek a kibocsatas tervezett
napfarl, Osszegérdl eos felteteleirdl {nem
érintve a Kibocsatd, illetve az AKK Zrt. azon
kizarblagos jogosultsdgat, hogy a Sorozat
forgalomba hozatalardl dontstn).

A KOTVENYEK FORGALOMBA

HOZATALANAK FELTETELE!

A Felek rogzitik, hogy a Kotvények forgalomba
hozatalanak &Mtalanos feliéleleit az adott
Sorozatra vonatkozd (aktualizalt) Informéacios
Osszedliiths tartalmazza. Az egyes Sorozatok
forgalomba hozataldra irdnyuld eliéras(ok)
konkrét és vegleges feltételelt, az Informécios
Osszeallitisnak megfelelden az AKK Zrt. altal
elkészitendd Zartkdrll Ajaniattétel tartalmazza,

3.2

3.3
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provisions of the Act and the NGM Decree, and
taking into account the provisions of Clause 7.1
(@) of this Framework Confract, intends to
arrange for the private placement of one Series
of Hungarian Residency Govemment Bonds
per calendar year, in respect of which Series
the Issuer will defiver to the Investor a relevant
Offering  Circular and  Private  Offering
Document 7 (seven) Business Days prior to the
commencement date of the ofter of the Series.

The Investor undertakes to the tssuer and AKK
Zrt acting an its behalf, that in the course of
each Issuance and in accordance with the
terms of this Framework Contract the Investor
shall purchase those Bonds until the
Settlement Date, and with effect from the
Settiement Date being the value date and pay
for those Bonds at the Issue Price, in respect of
which a purchase declaration has been
delivered by it and accepted in the course of
the Private Placement.

The Contracting Parties hereby confirm, accept
and regard as binding the provisions of the
Offering Circular relating fo the Placement
Procedure.

The Contracting Parties agree that they will
enfer into negotiations before the actual
placement of the first Series under this
Framework Contract regarding the proposed
date, amount and conditions of the issuance
{notwithstanding the exclusive rght of the
(ssuer and AKK Zrt. to decide on the placement
of such Series).

TERMS AND CONDITIONS OF THE
PLACEMENT OF BONDS

The Parties confirm that the general ferms and
conditions of the placement of Bonds are
contained in the relevant Offering Circular
updated for the respective Series. The specific
and final conditions of the procedure(s) relating
to the placement of individual Series shall be
contained in the Private Offering Document to
be prepared by AKK Zrt in line with the Offering
Circular.

b
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5 AZ AKK ZRT, NYILATKOZATAI 5 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF
AKK ZRT
51 Az AKK Zrt. a Kbtvények tekintetében az alabbi 5.1 AKK Zrt makes the following representations
szavatossagi nyllatkozatokat teszi a Befektet and warranties fo the Investor in respect of the
felé ajelen KeretszerzOdés alairdsanak napjan, Bonds on the date of this Framework Contract
ifletve az Elszamolasi Napon: and on the Settlement Date:

(a) Az AKK 2t a  magyar (a) AKK 2t is a single-member private
jogszabalyoknak megfelelden company limited by shares duly
bejegyzet, érvényesen  iglezd, registered and validly existing under
egyszemelyes zé&rtkorlen mikodo the laws of Hungary,
részvenytarsasag,

{b} a jelen KeretszerzGdés, az (by  the execution of this Framework
Informaciés Osszediiftds és  az Contract, the Offering Circuar and the
Ajaniattétel alairasa, a Kotvények Private Offering  Document, the
forgalomba hozatala és a benniik placement of the Bonds and the
foglalt kitelezettségek elvallalasa és undertaking and performance of the
teljesitése megfeleld felhatalimazas obligations included therein have been
birtokaban Brténik és nem (tkdzik made on fhe basis of the required
jogszabalyba; authorizations and do not viclate any

laws;

(c) a Kotvenyek és az Informéacios (c} the Bonds and the Offering Circular
Osszeallitas a Kibocsato constitute valid and binding obligations
tekintetében,  mig a jelen of the Issuer, and this Framework
Keretszerzfdés az AKK 7. Contract constitules valid and binding
tekintetében érvényes és kiteiezd obligations of AKK Znt.
erejl kételezettségvallalast
jelentenek.

& A“ BEFEKTETO NYIL’ATKOZATA} ES 6 REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND

KOTELEZETTSEGVALLALASA| UNDERTAKINGS OF THE INVESTOR

6.1 A Befektett az alabbi szavatossagi 6.1 The Investor makes the following
nyilatkozatokat és kételezettségvalialasokat representations, wamanties and undertakings
teszi az AKK Znt. felé, ilietve szavatolja az to AKK Zrt. and represents the following;
alabbiakat:

a Befekiatd the investor

(a) a jelen Keretszerzideés (a) is in possession of all authorizations
megkdtéséhez sritkséges and licenses necessary for entering
valamennyi jogszabélyi és mas into this Framework Contract required
felhatalmazasokkal és5 by law or otherwise required;
engedélyekkel rendelkezik;

{b) kizartlag a Kotvényekbe fekiet be; {b}) shall invest exclusively in the Bonds;

(<) kizardlag névre s20l0 ériékpaplirt {c) shall issue only registered securities;
bocsat ki;

10
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{d) az adoft orszag joga szerint
rendetkezik a tevékenység
végzéséhez sziikséges valamenny
engedéliyel és felhatalmazassal;

(e} 2 jelen Keretszerzédes megkotésére

az  Orszaggyllés  gazdaséagl
{igyekért felelbs allandd
bizoltsaganak  (Gazdasagi  és
informatikai bizottsag) jovahagyasa
alapjan jogosult;

{H a Tpt érelmében mindsitett
befektetSnek mindsil;

)] nem mindsil olyan személynek,

amely olyan orszagban, illetve olyan
orszag jogszabalyai szerint keruit
megalapitasra, amellyel szemben az
Egyestlt Nemzetek Szervezete
esivagy az Eurdpai Unié szankcidkat
foganatosit, tovabbé llyen személy
nem gyakorol felette semminema

ellendrzést;

th) oldalan a Kolvenyek Zankéri
Forgalomba Hozatalanak
elszamolasa teljes-kbrtien
biztositott.

A Befekteld késedelern nélkil irdsban koteles
tajékoztatni az AKK Zrtt, amennyiben a fenti
nyilatkozatai tekintetében valtozas all be.

A 4.1, pont szerintieket a Befekletd a jelen
Keretszerz6des 2. szami melléklete szerint
koteles igazoini.

AKK ZRT SZANDEKNYILATKOZATAI ES
KOTELEZETTSEGVALLALASAI

Az AKK Zrt, ilietve a Kibocsaté az alabbi
kitelezettségeket vallalja a Befektets felé:

(a} a jelen Kerelszerz8désnek és a
vonatkozé jogszabalyi feltételeknek
megfelelden a  KerelszerzGdés
megktésének évében, zart kbrben
Letelepedési Magyar Allamkitvény

6.2

6.3

7.1
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)] is in possession of all authorizations
and licenses required for conducting its
activities under the laws of the relevant
jurisdiction;

(e} Is entitied to enter into this Framework
Contract on the basis of the approval of
the permanent committee of the
Parliament responsible for economic
matters (Economic and Information
Technology Committes);

h is regarded as a qualified investor
within the meaning of the Capital
Markets Act:

(g} is not regarded as a legal person which
was incorporated in a stafe or under
the laws of a state against which
sanctions are being applied by the
United Nations and/or the European
Union, and is not controlled by such
person either;

{h) on its part the setilement of the Private
Placement of the Bonds is fully
snsured.

The Investor shall notify AKK Z:t in writing
without delay of any change in respect of the
above representations.

The points indicated in clause 4.1 above shall
be evidenced by the Investor in accordance
with Schedule 2 to this Framework Contract,

DECLARATIONS OF INTENTION AND
UNDERTAKINGS OF AKK ZRT

AKK Zit on its own behalf and on behalf of the
Issuer makes the following declarations of
intention and undertakes vis-a-vis the Investor
that

(a) It amanges for the private placement,
and offers fo the Investor Bonds under
the name of Hungaran Residency
Government Bonds in the year of
concluding the Framework Contract, in

AN )
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accordance with this  Framework
Contract and condifions of the
respective legal rules;

(b) az AKK 2t adott Sorozat (b} ¥ will notify the Investor 15 (fifeen)
forgalomba hozataldl megelz6en days prior fo the issuance of the
15 {tizendt) nappal éresiti a respective Series of the planned date
Befekietdt a Kibocsatas terverett of the respective [ssuance, and will
datumardl, iletve a vonatkozo send the respective updated Offering
{akiualizalt) informacios Circular and the Private Offering
Osszeallitast és Ajanlattételt a Document fo the Investor 7 (seven)
Befekietd részére a  Sorozat Business Days prior fc the
értékesitésének kezdbnapjat commencement date of the offering of
megelfzéen 7 (hét) munkanappal the Series;
megkiidi;

{c) a Kotvények lejaratakor az AKK Zrt. {c) Upon the maturity of the Bonds the par
Kitvények névértékének Befektetd value of the Bonds shall be paid by the
részére tOrfenGd  megfizetesét a Issuer to the Investor in accordance
vanatkoz allamhaztartasi with the provisions of the legislation on
jogszabalyoknak megfelelden a State budget;

Kibocsatd részérdl teljestt;

{d) Lejarat  Elofti  Visszavasarlasi {d) in the case of an Early Repurchase
Esemény esetén az  érintett Event, the Eardy Repurchase Price
Ktvenyeket a Lejarat Elbt shall be paid by the Issuer in
Visszavasériasi Aron a vonatkozo accordance with the terms of the
Informacios Osszeallitas, valamint a relevant Offeing Circular, the terms
Kotvények felieteleinek és a and conditions of the Bonds and the
vonatkozé dllamhéztartasi provisions of the legislation on State
jogszabélyoknak megfeleléen a budget;

Kibocsats részérd! tefjesiti;

{e) az AKK Zrt. Kibocsatasonkent az {e) AKK 2z will prepare a written
adoft  Kibocsatasban  érintett cerlificate for the Investor within 8
Kotvények forgaiomba hozatalanak {eight} days following the actual
tényleges elszamolasat koveid 8 settlement of the placement of Bonds
{nyolc) napon bellll Irasheli igazolast in the relevant issue on the number of
készit a Befekietd részére az adoft Bonds purchased by the Investor in the
Kibocsatas soran a Befekletd Altal relevant Issuance, and on the total
megvasarolt Kotvények szamardl, number of Bonds purchased by the
iletve a Befektetd altal az adott Investor from the relevant Series until
Sorozatbol addig dsszesen that date,
megvasarolt Kbtvények szémardl.

8 ELLENERTEK HIANYA 8 NO CONSIDERATION
8.1 A jelen Keretszerzbdésben  foglalt 8.1 The Parties do not have any right to claim
kitelezetiségeik feljesitésért Felek egymas consideration from each other for the
iranyaba  ellenérték-fizetési  kitelezettséggel performance of their obligations under this
nem tartoznak. Framework Contract,
%
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ELSZAMOLAS UTANI CSELEKMENYEK

A Kbtvények ellenértékének megfizetésére és a
Kétvenyek  elszamolaséara a  jelen
Keretszerzddés 1. szdm0  mellékletének
vonatkozé rendelkezései szerint kerlil sor.

Az AKK Zrt. kételes gondoskodni ardl, hogy a
Kibocsatd legkésdbb a vonatkozd Elszamolasi
Napig a KELER-nél letétbe helyezze a
kibocsatando Kotvényeket képviseld okiratot,
tovabba amdl, hogy a vonatkozd eidfeltételek
fennallasa esetén az Eiszamolasi Napon
megtdrténjen az adolt Forgalomba Hozatali
Eljaras keretében kibocsétando Kotvények
jovairasa a Befeklets eértékpapirszamiajan.
Befektetd koteles gondoskodni armdl, hogy a
Forgalomba Hozatali Arfolyamnak megfelelé
ellenériék azon Kdtvényekre vonatkozoan,
amelyekre nézve részérdl az adott Zartkoni

Forgalomba Hozatal keretében  vételi
nyilatkozat  kerilt  benyljtasra, iletve

effogadasra legkéstbb az Elszamolasi Napon
az AKK Zrt. éltal megadott szamlan jovairasra
keriifion.

A jelen Keretszerzédés a fenti 9.1 pontban
foglalt elszamolas teljesitését megeltizden csak
a jelen Keretszerz6des X. és XI. fejezeteiben
meghatérozott eselekben és modon szlinhet
meg, illetve kerOihet feimondasra.

A KERETSZERZODES IDOBEL! HATALYA ES
MEGSZUNESE

A jelen KerelszerzGdés a Felek altali alairast
kbvetden abban az iddpontban ép hatdlyba,
amikor az AKK Zn. az Eiffeltételi Okiratok
hianytalan rendelkezésre 4allasat a Befekietd
részére irashan visszaigazolja, Ebben a kérben
az AKK Zrt. vallalla, hogy az Eldfeltételi
Okiratok részére torténd hianytalan benyijtasat
koveté 1 (egy) munkanapon befil a Befektetd
részére az eldbbiek szerinti visszaigazolast

megkiidi.
A jelen KeretszerzGdést a Felek hatérozott

iddre, a jeten Keretszerzbdés
hatalybalépesének napjatdl kezdddben

9.1
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SETTLEMENT AND THE TERMS THEREOF,
STEPS AFTER THE SETTLEMENT

The consideration for the Bonds shall be paid
and the Bonds shall be settied in accordance
with the applicable provisions of Schedule 1 to
this Framework Contract.

AKK Zrt shall procure that the Issuer deposits
with KELER until the relevant Settlement Date
at the latest the document representing the
Bonds to be issued, and that the Bonds fo be
issued in the framework of the relevant
Placement Procedure have been credited on
the securities account of the Investor on the
Settlement Date in the event of the satisfaction
of the relevant conditions precedent. The
investor shall procure that the consideration
comesponding to the Issue Price relating to the
Bonds in respect of which a purchase
declaration was submitted and accepted in the
course of the relevant Private Placement is
credited on the account specified by AKK Zrt
on the Settlement Date at the latest.

Prior to the completion of the settiement
stipulated under Clause 8.1 above, this
Framework Contract may ferminate or may be
terminated only in the events and in the
manner specified under chapters X and XI of
this Framework Contract.

TERM AND TERMINATION OF THIS
FRAMEWOK CONTRACT

This Framework Contract enters into force on
the date subsequent fo its execution by the
Parties when AKK Zd. confirms 1o the Investor
in writing that the Conditions Precedent have
been fully complied with, In this regard, AKK
Zn. undertakes to send the above-specified
confirmation fo the Investor within 1 {one)
Business Day after having fully submitted the
Conditions Precedent to AKK Zrt.

The Parties have concluded this Framework
Contract for a definite period of time,
commencing on the entry into force of this

AANLT
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A iddszakra
kototték, ezen idészak lejantat megelbzden a
jelen KeretszerzOdés csak a Felek egyezd
akaratnyilvanitasaval, vagy a X|. fejezet szerint
tirténd feimondassal szlnhet meg.

A jelen Keretszerzddés megsziinése (ideértve
a XI. fejezet szerinti felmondas folytan tortént
megsziinést is) nem érinti @ mér leljesitett és
folyamatban  l1évd  iigyletek elszAmolési
kitelezetiségének feljesitéseét, iletve
fennaliasal. A KeretszerzOdés megszinése
tovébba nem énnti a Keretszerz6dés azon
pontjaibar foylaltakat, amelyek a
Keretszerzédés  megsziinése utan s
értelemszerlien hatalyban maradnak, értve ez
alatt kilonosen a fifoktartasra, a Felek
felelosségére, valamint az elszémolasra és a
jogvitakra vonatkozd rendelkezéseket.

A KERETSZERZODES FELMONDASA

Az AKK Zt. a jelen Keretszerzodést az alabbi
okok feimerilése esetén & felmondas okat és
indokat farlalmazd, a Befektetdhiiz intézett

egyoldall  Irasbeli nyilatkozattal  jogosult
azonnali hatallyal felmondani:
{a} jelentds jogszabalyvaltozas miatt

bekbvetkez lehetefleniilés esetén;

{t) az  Orszaggyliés  gazdasagi
tigyekert felelds allando bizottsaga a
Befekietd jovahagyasat visszavonja;

{c} Befekietdvel szemben a jelen
Keretszerzdés 6.1. ¢) pontja
szernti  kbrilmények  bamelyike
felmeril;

{d) a jelen Keretszerzidés 6.1. f) és h)
pontja szefinti kdriimények
barmelyike megsz(inik.

A fenfi d} pontban meghatarozott okok
barmelyikének feimeriilése esetén az AKK Zrt,
az ok orvoslaséra a Befektetd szamara az ilyen
okrél torténd tudoméasszerzéstd! szamitott 30
(harminc} napos tlrelmi id6t biztosit és ilyen
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Framework Contract, .

- Before this deadline this
Framework Coniract may only be temminated
with the mufual consent of the Parties, or In
accordance with the termination provisions of
chapter XI.

The termination of this Framework Contract
{including termination by way of giving notice
pursuant to chapter X} does not affect the
performance and existence of seftlement
obligations relating to already fulfilled or
ongoing ftransactions. In  addition, the
termination of the Framework Contract does
not affect the provisions of the Framework
Contract which shall obviously remain in effect
after termination of the Framework Contract,
including in particular the provisions relating to
confidentiality, the Parties’ responsibilities,
seftiement and dispute resolution.

UNILATERAL  TERMINATION OCOF THE

FRAMEWORK CONTRACT

AKK Zit may terminate this Framework
Contract with immediate effect by giving a
unilateral written notice specifying the cause
and reason for the termination addressed to the
investor in the following events:

(a) frustration as a result of substantial
change of law;

(b) the permanent committee of the
Hungarian Parliament responsible for
economic matters revokes its approval
of the Investor;

{c) any of the circumstances specified in
sub-clause g} of Clause 6.1 of this
Framework Contract arises against the
investor;

{d) any of the circumstances specified in
sub-clauses f) and h) of clause 6.1 of
this Framework Contract ceases to
exist,

in the case of the occumence of any of the
events indicated In item d) above, AKK Zr. shall
grant a 30 days grace period fo the investor
calculated from the day of obtaining knowledge
of the occurrence of such event, and in such

S
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esetben az igy tizott hataridé eredménytelen
elteltét  kbvetben gyakorolhatia  azonnali
hatallyal a fenti felmondési jogot.

Szerz8d6 Felek rogzitik, hogy a Kibocsatd/AKK
Zrt. jogosult az egyes Kibocsatasok vezetd
szervezOi munkait bamikor, indokolt irasbeli
nyllatkozattal felfiiggeszteni vagy végleg
ledlfitani, kiilondsen, ha ezt adéssagkezelési
ok, piaci turbulencia, vagy méas hasonid ok
tamasztia ala. Ebben az esetben az AKK Zrt.
jogosult a forgalomba hozatalt egyoldathan
irasban  felfiiggeszteni vagy  lealitani.
Amennyiben az ilyen felfliggesziést kévetden
vagy egyébként véglegesen ledllitasra
keriillnek) a Kibocsatasok a Befektetd
megtéritési igény érvényesitésére sem a
Kibocsatoval, sem az AKK Zrt-vel szemben
nem jogosult.

A jelen KeretszerzGdést a Befektetd a
felmondas okdt és indokait is tartalmaz6,
legalabb 15 (tizendl) napos elbzetes irasbeli
nyilatkozattal, az adott naptdri hénap utolsd
napjara mondhatja fel.

A KERETSZERZODES MEGSZEGESE E£S
JOGKOVETKEZMENYE

Amennyiben bammelyk Fél a jelen
Keretszerzidésben vallalt kitelezettségét nem,
vagy nem szerzddésszerlien teljesiti, avagy
nyilatkozata valotlannak bizonyul, gy ezen
szerzOdés-szegd magatartasaval okozott kar
megtéritésére a Ptk. rendelkezései szerint
kételes.

Felek kotelezettséget véllainak arra, hogy a
jelen KergtszerzGdésben foglait
kitelezettségelk teljesitése soran a vonatkozd
jogszabalyok, az Informéacios Osszesllitas, az
Ajfnlatiétel vagy a jelen Keretszerzfdés
rendelkezéseinek megszegésével a masik
Félnek felrohatdan okozoft, igazolf és nem
vitatott kart a masik Fél irisbeli felszolitasa
ellenében, 15 (fizendt) munkanapon belil
megtéritik.

IMMUNITAS
Amennyiben az AKK Zrt. 4llami immunitas
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case AKK. Zit. may only exercise its termination
right indicated above with immediate effect
following the expiry of such grace period.

The Contracting Parties agree that the
Issuer/AKK Zrt shall be entitied to suspend or
teminate the lead managers' activies
regarding the specific issues at any time by
reasoned written statement, in particular in the
case of debt management, market disruption,
or other similar reasons. In this case, AKK Zrt
shall be entiled to suspend or teminate the
issuance by issuing an unilatersl written
statement. W, after such suspension or
permanent fermination of the Issues, the
Investor shall not be entitied o enforce a claim
for compensation elther against the lssuer or
AKK Z1t,

The Investor may terminate this Framework
Confract by giving at least 15 (fifteen) days
prior written notice effective as of the last day
of the given calendar month, specifying the
cause and reasons for the termination.

BREACH OF FRAMEWORK CONTRACT AND
LEGAL CONSEQUENCES THEREOF

If either Party fails to fulfill or duly comply with
any of its obligations under this Framework
Contract, or any of its representations proves o
have been incorrect, it shall compensate the
other Party for the damage it caused by such
breach of contract pursuant to the provisions of
the Civil Code.

Each Party undertakes fo compensate the
other Party for the non-disputed, evidenced
damage attibutable to it through acting in
violation of the applicable laws, the Offering
Circular, the Private Offering Document or the
provisions of this Framework Contract upon the
other Party's written notice, within 15 (fifteen)
Business Days thereof,

IMMUNITY
To the extent AKK Zrt would be entitied to claim

~
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alanyava vilna és ezaltal a maga, illetve or benefit from state immunity now or
tulgjdona  és  eszkizel  tekintetében hereinafter for itself or any of its property or
mentességet kérhetne vagy élvezne a jelen assets in respect of the fulfilment of its
Kerefszerzdés szerinti kitelezetiségvélialasai obligations under this Framework Contract or
teljesitese vagy barmely ezzel kapcsolatos jogi from the enforcement or execution of any legal
cselekmény, per, jogi eljards, vagy birbsagi act, lawsuit, legal proceeding or court judgment
itélet kikényszeritése vagy végrehajtasa aldl, in connection therewith, AKK Zrt expressly,
gy e tekintetben az AKK Zrt. kifejezetten, irrevocably and unconditionally waives such
feltétel nélkill és visszavonhatatianul lemond immunity to the fullest extent permitied by
ezen mentességérdl a magyar jogszabalyok Hungarian laws.

altal megengedett legteliesebb mertakig,

14 TITOKTARTAS 14 CONFIDENTIALITY

14.1  Felek a jelen Keretszerzideés teljesitése soran 141 Each Party shall freat as business secrets all
egyméas tudomaséra hozott adatokat, tényeket data, facts and other information disclosed by
és egyéb infornécidkat (a jelen pontban the other Party (“Confidential Information”) in
tovabbiakban: Bizalmas Informacié) izleti the course of performing this Framework
titoknak tekintik, amelynek megfelelden a jelen Contract, and shall undertake, during and

KeretszerzGdés hatalya alaft, és azt kvetben - subsequently fo the term of this Framework

figgetlenl a fudomasra jutas forméjatol - Contract - irespective of the form of disclosure

id6beli korfatozas nélkiil: - without time limit, fo:

{a) az adot Bizalmas Informéacid (a) freat such information as confidential
természetének megfelelden pursuant fo the nature of the given
bizalmasan, illetve az iizleti a bank- és Cenfidential information, and under the
az  ortekpapiriitokra  vonatkozo regulations pertaining fo business,
szabalyok szerint kezelni, bank and securities secrecy,

b azokat a titokjogosult fél elGzetes (b)  not disclose or make available such
frasheli  hozzdjdrulasa  nelkill, az information without the data subject's
dtaluk a jelen KeretszerzGdés prior written consent to unauthorized
tefjesitése  sordn alkalmazott third paities other than the persons
személyeken  kivil  illetéktelen engaged by the respective Party in the
harmadik személynek nem course of performing this Framework
szolgaltatia ki, nem  fesz Confract,
hozzaférhetve,

{c) azokat  kizardlag a2  jelen {c) use such information only in refation to
Keretszerzidés teljesitésével the perormance of this Framework
dsszefiiggésben hasznosithatjak, és Contract, and

{d) a jelen KeretszerzGdés megsziinése {d} refurn the documents  containing
alkatmaval a Bizalmas Informacitkat Confidential information upon
megjelenité  dokumentumokat az termination of this Framework Contract
eérintett fé! részére visszaszolgaltatjak, to the concemed Party, and destroy
az esetieges masolati példanyokat and evidence the destruction of any
pedig jelen Keretszerzodés vonatkozb copies of such documents pursuant to
rendelkezéseinek megfelelden igazolt the relevant provisions of this
modon megsemmisi, kivéve, ha a Framework Confract, unless the law or
megorzésre jogszabaly, lletleg ezen intenal regulations based on such law
alapuld beist szabalyzat kitelezi az requires the relevant Party fo retain

N
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adott felet.

A fenti szabalyok ald! valamennyi esetben
kivételt képeznek:

(1) a bank- és ertékpapirtitoknak
nem mindsiilé ~ kbzérdekbdi,
vagy egyébként — nyilvanos,
iletve a nyilvinossé valé
Bizalmas Informaciok,
feltéve, hogy azok
nyilvanossa valadsa nem a
szerzdés megszegése miatt
kovetkezik be;

{ii) ha az adott felet a Bizalmas
Informéciok kiszolgéltatasara
jogszabaly, illetve ilietékes és
hataskdrrel rendelkez6
birosdg  vagy  hatdsdg
rendelkezése folytan koteles,
és az nem jelenti a bank- és
értékpapirtifokra  vonatkozd

kotelezd jogszabalyok
megsértését;

(i)  ha a forgalomba hozatathoz
szlikséges eljarasok
megkovetelik a bank- és
értékpapiritoknak nem
mindsild Bizalmas
informaciok  kiszolgaltatasat;
ésfvagy

(vi a jelen Keretszerzddés

megkotesének tenyérdl és a
Vallalkozas  elérhetbsegeirt!
a Felek altal elfzetesen és
kélcséndsen elfogadott
informaciok  Felek  altali
nyilvanossagra hozatala.

Ez a rendelkezés nem vonatkozik az
Informéciés Osszedllités vagy az egyes
Ajaniattételek kbzzétételét kivetOen az ezen
dokumentumokban foglalt Bizalmas
Informaciékra, fletve a jelen Keretszerzddés
megkotésekor nyilvanos vagy azt kdvetben
nyilvanosséa val informacidkra,

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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such documents.

The above-specified rules shall not apply to:

(i) Confidential Information that is
public or becomes publicly
available on the basis of public
interest or otherwise and is not
regarded as information subject
to bank or securities secrecy,
provided that becoming publicly
available is not a result of
breach of contract,

(i) if the given Party is required by
law, or ordered by the
competent court or authority
having junsdiction to disclose
the Confidential Information,
assuming that such disclosure
does not violate the mandatory
laws applicable to bank or
securities secrecy,

(iiy  if the proceedings relating fo

the placement require the

disclosure  of  Confidential

Information not subject to bank

or securities secrecy; andfor

{iv)  the disclosure by the Parfies of
previously negotiated and
mutually accepled information
on the fact of conclusion of this
Framework Contract and on
the contact details of the

Enterprise,

This provision shall not apply to Confidential
Information contained in the Offering Circular or
in the specific individua! Private Offering
Documents subsequent fo the publication of
such documents, or fo information that is public
or becomes publicly available at the tme or
following the enfry into of this Framework
Contract,

14.2  ABefekietd a fenti Bizalmas Informaciokatcsak  14.2  The Investor may only use the aforementioned
a Keretszerz0dés teljesitése  éndekében Confidential information in arder to perform this

J
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15

5.1

15.2

15.3

16
16.1

haszndlhatia fel és e célbdl az AKK Zr.
elozetes irasbell hozzdjarulasa nékdl is
atadhatia a teljesitéshe bevont
tisziségviselinek és alkalmazottainak, jogi és
més tandcsaddinak, konyvvizsgalbinak illetve
kézremiikoddinek koteles azonban biztositani
azt, hogy ezen személyek betartsdk a jelen
fejezetben foglaltakat.

Befekietd kifejezetten tudomasul veszi, hogy a
fitoktantasi  kitelezeltség az  lzleti  titok
targykorében nem terjed ki a jelen
Keretszerzdés  lényeges tartalmanak
nyiivanossagra hozatalara, amelyre az AKK
2.  a  kozpénzek  felhasznélasénak
ellenérzésére vonatkozd jogszabélyok alapjan
koteles, ilfetve kitelezhetd,

ALKALMAZANDO JOG, ILLETEKESSEG,

NYELV

A jelen Keretszerzddésre Magyarorszag joga
jranyadd, Jelen Keretszerzddésben nem
szabélyczott kérdésekben a Pk, a2 pt, a
Szabélyzatok, a Kétvényrendelet és az NGM
Rendelet az irdnyadék.

A Felek megallapodnak, hogy a jelen

Keretszerzodésbd!, vagy azzal
dsszefiggeshen, annak  megszegésével,
felmondasaval, megszinésével,

érvényességével,  vagy  értelmezésével
kapcsolatban  keletkezé esetleges  vithikat
megprobaljak  békés  dton  rendezni.
Amennyiben ez nem lehefséges, ugy a Felek a
jogvitat rendes birdsagi Gton rendezik.

A jelen KeretszerzOdes magyar és angol
nyelveken készift azzal, hogy amennyiben
béarmilyen eltérés lenne a magyar és a jelen
KeretszerzOdésrBl, vagy a  Kbivények
forgalomba hozatalaval kapesolatos bamely
egyéb dokumentaciorél készilt angol vagy mas
idegen nyelvil valtozat, vagy forditas kbzott a
magyar nyelvl valiozat lesz az iranyado,

VEGYES RENDELKEZESEK

Szerzddé Felek megallapodnak, hogy jelen
Keretszerzidés kifejozett eltéré rendelkezése
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Framework Contract and in that context it may
hand over such information without AKK Zrt's
prior written consent to the investor's officers,
employees, legal and other advisors, auditors
and subcontractors; however, it shall ensure
that such persons will observe the provisions of
this chapter.

The investor expressly acknowledges that the
confidentiality obligation in respect of business
secrets does not apply fo publishing the
substance of this Framework Contract, which
AKK Zrt is required or may be required to under
the laws applicable to monitoring the use of
pubtic funds.

GOVERNING LAW,
LANGUAGE

This Framework Contract shall be govemed by
the laws of Hungary. The Civil Code, the
Capital Markets Act, the Pelicies, the Bond
Decree and the NGM Decree shall apply fo
matters not provided for in this Framework
Contract.

The Parties agree that they shall attempt to
amicably settie their eventual disputes anising
from or in connection with this Framework
Contract, or the breach, termination, validity or
interpretation thereof. If this is not possible, the
Parties shall seftle their legal dispute at a
regular court,

JURISDICTION,

This Framework Contract has been prepared in
the Hungarian and English languages, and in
case of any discrepancies between the
Hungarian version and the English or any other
foreign language version or franslation of this
Framework Confract or any other documents
related 1o the placement of the Bonds, the
Hungarian ianguage version shall prevail.

MISCELLANEOUS PROVISIONS

The Contracting Parfies agree that unless
expressly otherwise provided for in this

N
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16.2

hisgnyaban a jelen KeretszerzBdéssel
kapcsolatos barmely jognyllatkozat tételére az
alabbi személy(ek) jogosult(ak):

(8  aAKKZr. részérbl:
Torbeskei Istvén, vezérigazgatd
b a Befekietd részérdl:

Balogh  Radosztina
Ogyvezets

Veselinova,

Jelen Keretszerz6dés szerinti  valamennyi
ériesitést irasban kel meglenni, amely
megadottnak mindsiif (i} szeméiyes kézbesités
esetén, aladaskor, (i) kézbesitovel (Griénd
kézbesités esetén, atadéskor vagy (iii) faxon,
vagy favirali kézbesités esetén, igazolt
kézhezvételkor (iv) e-mail (tian  16néns
Uzenefk(idés esetén, a cimzett személyi
szamitogépére torténd megérkezéskor {ha ezt
koveté masodik munkanapon bekl az eredefi
okirat kézbesftése megidrtént), mindegyik
esetben az alabbi cimre:

(@) az AKK Zrt. esetében:
Aliamadossdg  Kezels  Kozpont
ZartkGriien Mikodd Részvénytarsasag

Cim: H-1027 Budapest, Csalogany u. 9-
11.

{b) a Befektetd esetében:

ARTON CAPITAL HUNGARY
PENZUGY! TANACSADO  Konatolt
Felelosségl Tarsasag

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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Framework Contract, the following person{s)
shall be authorized fo make any legal
statement in relation to this Framework
Contract:

{a}  Onbehalf of AKK Z1t.:
Mr istvan Térbcskel, CEQ
(b} On behalf of the Investor:

Ms. Balogh Radoszina Veselinova,
managing director

16.2 Al notifications under this Framework Contract
shall be made in writing and deemed to be
delivered (i) upon handover in the event of
delivery in person, (i} upon handover in the
event of delivery by a delfivery service provider,
or (i) upon certified receipt in the event of
delivery via facsimile or telegram, (iv) upon
receipt of the addressee’s personal computer in
the case of sending e-mail (if the original
document is delivered untli the secord
Business Day subsequent thereto), sent to the
following addresses in all cases:

(@  ToAKKztt:

Hungarian Debt Management Agency
Private Company Limited by
Shares

Address: H-1027 Budapest, Csalogany
u. 8-11, Hungary

(b) To the Investor:
ARTON CAPITAL HUNGARY LTD.
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16.4

16.5

16.6

16.7

Szerzbdb Felek nevében jelen Keretszerz6dést
alairs képviseldk kijelentik, hogy a szervezet
képviseletére jogszabaly, tarsasagi szerzOdés

vagy jelen joglgyletre  sz6l6  kiion
meghatalmazas alapjan jogosultak, amelyrdl
kdlestndsen meggybzidiek.

Szerz0dd Felek a jelen KeretszerzGdéshez az
alabbi mellékleteket csatoljak:

1. szaml meliekiett A Kotvények
ellenériékének
megfizetésére és
elszamolasara
vonatkozd szabélyok;

7. szami meflekiet  Eibfeltétell Okiratok;

3 szémi melléklet az Informacios
QOsszeallitas mintaja.

Jelen Keretszerz0dés  teljesitése  sorén
megleendd nyilatkozatok, illetdleg a jelen
KeretszerzOdés  esefieges  modositasa
kizardlag  irasban  érvényes. A jelen
Keretszerzidés mddositdsa Szerz8dd Felek
feliogositott  képviseldje altal cégszerlien
aléirva torténhet.

Amennyiben jelen Keretszerz6dés barmely
rendelkezése érvénytelennek, jogellenesnek
vagy végrehajthatatlannak mindsiine, dgy a
jogszabalyok dltal megengedett mértékben
ezen érvénytelenség, jogellenesség vagy
végrehajthatatlansdg nem  énnti a
KeretszerzOdés tobbi rendelkezését. Ebben az
esetben a SzerzGdé Felek megkisérdik az
érintett rendefkezést olyan érvényes, jogszerd
és végrehajthatd rendelkezésse! helyettestteni,
amely szamukra ugyanazokat az eldnydket
biztositja.

Jelen Keretszerz6dés 3 (harom) egymassal
szb szerint megegyezd eredefi példanyban,
magyar és angol nyelven készilt, melynek 1
(egy} példanya az AKK Zrt-t illeti meg, mig a
Befektettt 2 (kettd) péidany ilieti meg.
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The representatives executing this Framework
Contract on behalf of the Contracting Parties
declare that they are authorized to represent
their organization under law, the memorandum
of association or a separate power of attomey
granted for this transaction which they have
mutually ascertained.

The Contracting Parties attach the following
Schedules to this Framework Contract:

Schedule 1: The rules applicable fo the
payment and settlement of

the consideration for the

Bonds,
Schedule 2: Conditions Precedents,
Schedule 3: Form of Offering Circular

The statements to be made in the course of
performing this Framework Confract and any
amendment of this Framework Contract shall
be made in writing. Any amendment to this
Framework Contract shali be executed by the
authorized representatives of the Confracting
Parties.

i any provision of this Framework Contract
proves fo be invalid, illegal or unenforceable,
then, to the extent permifted by law, such
invalidity, illegality or unenforceability shall not
concem the other provisions of this Framework
Contract. in this case, the Contracting Parties
shall attempt to replace the concerned
provision with a valid, legal and enforceable
provision that provides the same advantages fo
them.

This Framework Contract has been prepared in
3 {three) identical original copies, in Hungarian-
English bifingual version, 1 (one) copy of which
shall be given to AKK Zrt, and 2 {two) copies
shall be given fo the Investor.

al.
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Szerzd6 Felek jelen Kerefszerzédést elolvasast és
koz0s ertelmezést kivelSen mint akaratukkal
mindenben megegyez0t jovahagyblag alirtak.

AKK Z1t. [

2013. auguszius 29. napjan

Befektetd
2013, augusztus 29. napjan

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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IN WITNESS WHEREOF, the Contracting Parties have
executed this Framework Contract after having read and
mutually interpreted #t ang accepting #s terms and
conditions as fully rresponding to their infentions.

v
AKK Z1t W

On 28th August 2013

o

On 28th August 2013
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1. szdm{ mellékiet Schedule 1

Kétvények elienéribkének magfizetésére és Rules applicable to the payment and the settlement
elszémoldsara vonatkozd szabélyok of the congideration for the Bonds

A KOTVENYEK ELLENERTEKENEK MEGFIZETESE  PAYMENT OF THE CONSIDERATION FOR THE
BONDS

'y 4
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2. szamd melléklet:

Elofeltételi Okiratok

1. A Befekletd letesHd okirata

2. A Belfektetd székhelyének orszaga szerinti, a
Befektetd nyilvantartasba vételdt igazolo (a
nyilvantartasba vevé altal kiallitott) okirat -
eredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

3. Annak hitelt érdemld igazolésa, hogy a
Befekieté rendben mikGdik - eredefi okirat,
vagy annak hiteles masolata;

4. A Befekletd képviseletére jogosult személy
nyilatkozata @  Befekletd  képviseletére
jogosultak szemelyérdl -- eredeti okirat, vagy
annak hiteles masolata;

5. A Befekietd tevékenység végzéseének orszéga
szerinti, a tevékenyseg végzéséhez szilkséges
engedélye(i) - eredeti okirat, vagy annak hiteles
mésolata;

6. A Befekletd részérdl a szervezeti szabalyainak
megfelelten meghozott dontés a
Keretszerzddés megkotésére vonatkozdan -
eredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

7. A Befekietd részérdl a vételi nyilatkozatok
megtételére jogosult személy meghatalmazésa
- gredeti okirat, vagy annak hiteles masolata:

8. A KELER nyilatkozata ardl, hogy a Befektetd
oldalan & Kotvenyek Zarikérl Forgalomba
Hozatalénalk  elszdmolasa  teljes-kdrlien

bizlositott;
8. Az AKK 2Zrt. pénzmosés s terorizmus
finanszirozasa megeldzésérol és

megakadalyozasardl szolé szabalyzata szerinti
azonositasi  és  tényleges  tulajdonosra
vonatkozo nyilatkozatok — eredeti okirat,

Amennyiben az adoft okirat killféldén készill, az okirat
alakisaganak meg kell felelnie a KkGifdldon kialiott
okiratok  hitelesitésére,  illetve  feliflhitelesitésérs
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Schedule 2

Conditions Precedent

1. Establishing document of the Investor

L

Original or certified copy of the registration
document of the Investor issued by the
registering body under the laws of the
jurisdiction where the Investor has its registered
seat,

3. Original or certified copy of a document duly
certifying that the Investor Is operating properiy;

4, Original or certified copy of the statement of the
Investor's authorised representative on the
persons authorised to represent the Investor:

5. Original or certified copy of the ficence(s)
required for the Investor to cany out its activities
in the respective jurisdiction;

6. Original or certified copy of the Investor's
decision on concluding the Framework Contract
adopted pursuant to the organisational nides of
the Investor;

7. Orginal or certified copy of the power of
atomey of the person authorised to make
purchase declarations on behalf of the Investor:

8. Statement of KELER that the settlement of the
Private Placement of Bonds is fully ensured in
respect of the investor:

8 Original copy of the statements refating to the
beneficial owner under the anti-money
laundering and  anti-temorism  financing
regulations of AKK Zrt.

If the above document is issued outside of Hungary,
the formal requirements of the document shall comply
with the laws pertaining fo the certification and super-

legalisation (apostille) of documents issued outside of
A
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vonatkozo jogszabélyoknak.

Az okiratoknak az 1-2. pont alattiak kivételével 30
{harminc) napnal nem régebbieknek kelf lennidik.
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Hungary.

The documents shail be no older than 30 {thirty) days,
save for the documents indicated in points 1 and 2
above.

Az okiratok hiteles magyar forditasdt az okirathoz The certified Hungarian translation shall be attached to

¢satolni kell,

the respective document.

N&T
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3. sz&mi melléklet: Schedule 3

Az Informéaciés Osszedllitas mintaja Form of Offering Circular
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