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S Keietszelzédés"} egyfel& az
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-3-:1027 Budapest. Csalogény u 9
glegyzékszam: E_';_-"m 104}44549
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vezéngazgatb

| Regasteredseat
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o Céglegyzékszéml : Cempanyreg:strat:onnumberf
:fzyltvéntartésf szém C59571 s :__ reg:st;atton number '_';_-C59571 o
’ -'-_'_Nyuvanta:ga Méltat Gégnyﬂvéntar!ﬁs 'Reglstrahon authomy -{'_j_aegisuy a -

Képvisald neve, ﬁszfsége '_ Zsoidos Jénos Names and tiﬂes ofthe represantatives Dr Jénoé :
' bemeteHgazgatb S N Ceas e Demeter Zsoldos

contract (hereinafter the *Framework__'_""'._:'_ fann




: -'_-_mmt befekteio (a tovabbiakban: Befekiet6, a Befekiett
e és az AKK Zrt egyuttesen pedng Szerz5d6 Felek)

W

_ -'ké'zait_ ari?nai nepon &z e fenet’ek;kkes. -
 ELOZMENYEK
A ha:madik urszégbeh étiampolgérok

: beutazésérb! s tartézkodésém! szl 2007. évi

Al Brvény (Hammtv') 2012. december 28-4n

- kibocsétott _ériskpapirok - jegyzese ‘meliett

- Kiadésanak kérelmezése

- (B) A Magyar Aiiam nevében a nemzetgazdasigi

yatorszég; tartézkodast '

" miniszter mint Allamhaztartésért felelés miniszter
- ‘aHamtv, feihata!mazésa alapjan a Harmtv. 28§

(4 bekezdés (a)

-pont - (aa) alpontjsban

- meghatarozott célbd! allamkbtvényeket bocsAt ki,

G

. jés ' tartézkodésardl _
_meghatémzolt é!tamkotvény kibocs4tasanak
_rész!e!es sz&éiyalrél 52616 412013, (11.19.) NGM

A Harmtv elﬁirja
dllamkstvényt Kizértlag “olyan  vallalkozas
- jegyezhet, amely az Orszéggyulés Gazdaségi és
* informatikai bizottsaganak jovahagyasa alapién

A’ nemzetgazdaségi miniszter ezt a feladatot,

|llet&ag a forgalomba - hozatal szemzését a
harmadxk orszagbeli éllampobémk beutazasandi
- sz0l6

- engedely

towényben '

as investor (hereinafter: investor, the lnvestor and AKK
Zrt together: the Conttactmg Pames)

- on the present datse and in aceordance wnth the fo!bwmg

conditions.

WHEREAS

A

- hatélyba iépett modositasainak kovetkeztében
lehetdvé valt harmadik orszégbeli Allampolgarok
Szaméra, speclélis ‘magyar - éilamkotvényekbe-
- befektetd és engedélyezett véllalkozés altal

N

LU hame of-.-the Hungéﬁan State. The Mmlster for

rendelet 1. §-énak felhatalmazésa alapjan az

AKK 2. tan tégael

hogy ¥:| ieteiepedés;

szerzbdéses jogviszonyban 4il a letelepedési

o
" bizottsaga 9/2010-2014. szAmi hatérozatéval
jovahagyta, hogy a Befektetd a Harmtv. 28. §4)

~bekezdés :(a) pont (ab)

~&llamkotvények forgalomba hozatala kapesan az
AKK Zrt -vel.

Az Orszéggyﬁiés Gazdaségi és informatikai

alpontjaban

meghatirozott  szerzGdést - Dél-afrikai

(€

The amendments !o Act No. 2 of 2007 on the :
Admission” and Reght_ of Resldence of Third-
| Country Nationais (the 'Act"} entenng mto foroe

' 'nat:onals o apply for the issuance of Hunganan
3 ressdeacy permits ‘on account of subscnbmg for
R -secunties lsswed by an approved entelpnse :
- which” mves%s in speclal Hunganaa govemment
Sbonds.

_ _Pt:rsuant fo the auﬂpnzanon of the Act and for :
the reasons set_fqrth i Section 28 (4) a) aa)of -

National Economy shall perform this task, as wel

asthe arrangement of the Issuance ﬁ:reugh AKK
oo pursuant to the authorization ‘set forth in -
i 'NGM Decree (Decree of the
- M:mstry for Nahona! Economy) No. 472013 (1.
19.) on the detailed regulations of the issuance of -
~the govemment bond described in the act on the

admission and rsght of resndence of third-country
nationals.

The Act prescnbes that oniy stich an enterpnse
may subscnbe for the . resldency govemment
‘bonds that has entered into a  contractual
relationship -with - AKK ‘it -in relation to the -
placement of the ressdency govemment bonds,
and that has been approved by the Economic
-and Information Technology Committee of the

Hungarian Pardiament.

With its resolution no. ©/2010-2014, the
Economic ~ and Information  Technology
Committee of the Hungarian Parfiament has
approved - that the Investor enters into an
agreement specified in sub-paragraph (ab) of

ht




-_Koztérsaség indonéz Koztérsa_ség | ’Kenyal*.
‘Kbzthrsassg és a  Nigérial  Szbw .
 Koztérsaség allampolgérai aital a Hammtv. 28.§ -
{3) bekezdésben  meghatérozott . eljarss - Africa, Republic of Indonesia, Republic of Kenya -
- lefolytathsara irdnyuld kérelmek vonaﬂcozéséban - and Fedsral Republic of Nigeria- pertaining o the -

’-“pamgraph (a of Section 28 {4) of the Act with
 AKK Zrt- in respect of the applications submitted . -
by the citizens of the People's Republic of South

'."Z'&A”‘Z’*'W*mkosse g e :proceedtngsspecmednn Sechon28 (3) ofthe-_-"- o

g (éj3':l'?f-if,A;éniattéie!"ielentiaKot\_fényB!(_.:_:iiletveif.f.-_-- @
o annak egyes mm'm”a

MEGHATAROZASOK s ot aermrnous
; _'__--'A Jelen Keretszezz&dés _kxfe;ezett eltéré

L

(@ Eitfeliételei Okratok ;elerm ajolon @ “Condiions Precgdeat’ means _ the
o ... documents llsted____"_ ScheduieZ to thns SR

(e} [Elszémolési- . Nap® = a

T kb msmhﬂy(okah

Keretszerzidés 2. Cszamb
- melekitében flsorotokitokat; |

. each Issuance, the date specified in

- 'Kibocsétasok tekinteidben jelen az
~the relevant anam Oﬂenng Document

adoft Ajénittéteiben megleldit azon" ey

napot, - “amikor. - megtériénik o wi’uch the . setﬂemant of the

 Kibocsatands R@szle! Klbocsétésébél 5

befolyd bevételek, valamint az ennek -~
. ellenében amdasm keruié Kotvenyek
elszamolsa; - R

o j.:evenues ansmg fmm the lssuance of
. the Tranche to be issued and the
Bonds to be'- dehvsmd m exchange

.-.'(ﬂ _ '-:Forga%omba Hozatah Arlotyam(ok) az'.'- (f) I_ : ‘Issue in(s); 'means the prices

. AKK 2t ‘éital a Kotvények egyes determined hy "AKK Zrt in‘accordance

Setﬂement f}a'ee means in relahon'to

':Uﬁiessi'expreséy prowded oﬁaemse in ﬁ'ns o
Framework Contract, capkaiized terms in.

L



}:kibométm'ndb_} Kotvéayek zénkorﬁ'
~ forgalomba  hozataldra -
- e!jérés ametyek Tészletes szabélyait

" i

0

- Geszeslitt

Részleﬁea tekintetében a vonatkozo
§ogszabétyi feltéheleknek megfelelsen -
meghatémzotlérfolyamok

irényuld

infomac;bs ésszeé!lilés

'_-'-tanal
o Forgalomba Hozatah idoszak’ ,elenn |

az  adolt Zartkéri - Ajanlatiételben

._-.:_’ekként ‘megjeloit  idBszakot, amgly .
. idbszak  elatt az adott Sorozat
> fo;gaéomha hozataiérasorkeml -

t&naénytésmwbsiﬁsan :

. Informéciés Osszeéimés' jelenti a-
- Kotvények zankond - * forgalomba

o hozataia asetén készitends, a- Tpt.
" 16§-a, valamint a Katvényrendelet -

 8.§-a szerinti informaciokat tanalmazo

| ""”’kmmtéjaaje%en_ B

; Keretszamﬁdés 3 szémi meilékletét

“képezi, és amely az egyes Sorozatok

~ fekintetében az . ezen . mintanhak

- megleleléen keril a Kibocsato fa

0

o {m)

0

-"_.k!adésra, feltéve,
- 'médositését a ;elen Kemtszanbdés
. atairéséi kovem pgl, piaci vagy egyéb

.KELER" ' jelenh ‘a R
Emméhéz és Erektar (Budapest)

,.Kibocséws"" jeienﬁ a
. Sorozatanak/Részletének

Kotvény(ek)  vagy

. nem mdokoﬂa. :

~Kbzponti
-t. siletve eseﬂwes jogutddjat;

Kotvény
_ : 2artkdni
forgalomba - hozatalst a vonatkozd

- Ajaniattete! alapjan;
JKibocsats” a Magyar Allam mint jogi

személy,
Letelepedési

hogy - annak .

0

+ . with the terms of the applicable laws in
'_relahontoeachT:ancheofmeBonds '

- ‘Pzaeement Procedure means the S
_--mvatepiacemmﬂpmcedmerelatmgto_i_ :
~:the Bonds to.be issued, the detailed
;- terms ‘of which are stipulated in. the '

o :'..;.Offenng Ciruir,

o

0

Piacement Penod means ihe penod -
_.speciﬁed s such under: the relevant .
- Private - Oﬁ‘enng ‘Document, . during -
- which the- plaoement of the reievant' ;

' *_-Senes occufs : '

'_,"Acl"_maansth_eActNo 20?20070n _
- .+ the Admission and Right of Ressdance i
of Th:rd—Countxy Natmais S as
'amended S
o Offenng Cfrcuiar" means the- offenng
- clrcular to be prepared in the event of -
. the private placement of the Bonds,

~ including the information as required

_under Section 16 of the Capital . -~ -
 Market ActandSecMnBofmeBond_“
. Decree, the fom of which is attached
&S Schedule 3 1o this Ffamewoak'

k)

(m) -

{n)

e IssuerinrespectofeachSenesm- _
 @ocondance with such fom, unless any
*_-amendmef;t therew is required on the

- basis of any change in the legal,
*market, - other

c:rcumstames arisang foilomng the

' E _.date of thls Framework Contract

- "KELER' means Central Clearing and N
Deposrtory House {Budapest) Private
'-Company i.nmlted by Shares and any
potentiaf successor:

“Issuance” means the  private -
- placement of the Series/Tranche of the

Bonds in accordance with the relevant
Private Offering Document:

“Issuer” means the Hungarian State as

'Iegai person;

Bond(s) or "Hungaﬂan Resxdency

‘material

bt



T

- Aﬁamkotvény

_énekpapimk(éllamkotvényeket) |

o) :

st 28512001, (xn %y

S Konnanyrendeletet Hletve sz annd(-;_--_:_i

} helyébe lépﬁiogszabémﬁa)f E

Vnsszavésérlés:_;r

~informacies

B .::'Osszeéilltésban meghatémzott aon

- esemeény(ek), - amelylek)
"(valam!ylkének) bekoveﬂcezte esetén oo

Esemény’

Lejérat Elﬁtb

e ;-':,.-MwyarAiIamkotvény(ek) aKlbocsété
elnevezéssel SR

 kibocsétésra ke:ulﬁ ai‘rpt-nek ésa. . nd-
S hite!viszonyt

o

' -:;Govemment Bonds means the debt .
" securiies - (govemment - bonds)
~ complying mth the Capxta! Makets At

x ‘2 Befekets ogosult - énntett'_-' | . i

C U Kbivnyek vnsszavéséﬂését kémia
. Kibocshtotel az

o Osszeamsban
o szerint. :

) '-.”_'._Lejarat Eiﬁtis Vlsszavésédési Ar‘azaz e

oméces
meghatérozoﬂak L R

o y Leja ' S
" Esemény - bekove&ezie esetén a

e
Lo llampolgdrok C beutazdsardl és
L _.___tartbzkodéséfél szblb towényben_

dllamkotvény .

"'-.k:bocsé!ésénak részletes szabélyairol

s (r) Munkanap az a nap,_ame!yen a;i

bl 4!2013 (0119, ) NGM zendelet

o

(u)

N PSZAF" vagy Felugyeiet" a Pénzugy! :
' Szervezetek Ailamt Felugyelale

WPk 8 Magyar Koztémaség Polgén o

Towéaykonyvérél 5z6l6 1959, évi IV.

S '._:"_*:Befektetﬁ Teszére &z '"b'*"é"ﬁs"_:-ﬁ[fl_;}'-'f"
| "'__'_':f::'5;;:'1'_.:_"Gsszeamtésban'"' meghatémzottakés e

- KELER és & Magyar Nemzefi Bank e
- elszémolési napot tart valamint a
.'j-_,;TARGETZeiszém!ésmapottart

NGM Rendelet” a harmadk orszégbeli  (8)
s

R
torvény illetve az annak helyébe lépd B

with and'."pursuant tc the Gﬂeﬂﬂgfl-

the Civil Code of Hungary, and any

. replacemnt Iegtslahon

"Busmess Day : ans_a dayon which" I
~ KELER and the Hungarian Natinal
" Bank have a settiement date ad
g '-__-_ZTARGE‘rznasasememensdate o

PNGM Dscme maans the Decree of L
“the Mimsuy for Nat;onal Econcmy No T
42013, (1L19) o e o
i g._regulatsons of -
: --igovenmmtbonddescrﬂmdm&eact i
-onﬂmeadmtss:onandrightofresademe_ .
of mard-country nahonais TR

_':“HFSA"' or. “Supemsory Authonty |
Cmeans . the . Hunganan Fmancial
_Supervisory Auhonty

Civil Code” means Act 4 of 1959 on

)



mszabélv(ok). o

Kotvények tu!a;donjoganak elsd izben
trténd - keletkeztetésére - iranyulé, a
Tptben és a Kﬁtvényrendeletben
meghatarozottaknak megfeleld

- Zartkord forgalomba hozatalt.

 “Tranche” means the Bonds of 3

placement relating to the first creation
of the ownership right over the Bonds
In accordance with the Capita! Markets
Act and the Bond Decree.

A ;elen Kereiszerzﬁdesben szerepld és a fentickben The terms used in this Framework Contract and not
nem meghatirozott fogalmak - kivéve, ha a defined above have the same meaning ‘as stipulated

e (v)' Részlet’ jeientf oy Sorozat azon v)
= Kotvényeft, amelyek klbOGSétéS! nap]a  relevant . -Series hawng the ‘same
S azonos; - ¢ .:ssuancedate B
W Somzat" }elentr a7 azorios tipusu W) '“Senes means the total quanmy ufthe' :
S gzonos jogokat . meglestesits _ Bondsofthesamtype,incorporaﬂngj -
e Kotvényak egy meghatémzott. ' <. the same rights, issiied on the same
- id6pontban - '.":'.':egy Részletben " date in one Tranche, andlor the fotal =
" kibocsétott teljes 'mennwségét letve _.---'3':iquant:ty of the Bonds placed on
“:a tobb. Rész&etben eltérs idépontban R - different dates in" severai Tranches -
Ll forgabmba hozott - Kotvények . -'_whnch will incorporate the same rights
L valamely. késébm idépontban” azonos : atalaterdate o
. jogokat megtesiesuté ~ teljes o
R mennylségét o B . o
) R TARGET:Z" Jelentt a Transz-eurépae X " *TARGET2" - means = the - Trans-
Co T Automatizalt Valésideju Brutié - European Automated Real-time Gross
" ElszAmolasi Ren_dszert ~amely - Settiement Expness Transfer System _
. egységes megoszt_ott ‘elszamolasi ~_introduced. on 19 November 2007,
* platformot blztoslt s amely 2007. __-.:_'estabilshmgaunited shared settlement
_ ‘november - napjan - kertit _'_;platform _

_ _ig".__bevazetésre o _ R S . :
| TR Szabélyzatuk" }elenh a KELER mint {y) . ”Po!:cies” meansmepoisc:es of KELER-' '
7 Celszamoldhaz . mindenkor . hatalyos ' ““as clearing house in effect from time to

o ;elen Kewtszerz&dés szempont;ébél - fime and relevant from the perspecbve o
A -reievéns szabélyzata:t ooof this Framework Coatfact S
i) :_ Tpt }elentl a tﬁkep:acrbl szblé 2001. (# :“Capnal Markets Act" means Act 120 of .
S '.; éw cxx towényt&emédos‘itésant 2001 on the- capital mad(et :
' ;amended o .
o _(aa)'j' 'Véte!f Nyn!aﬁ(ozat" a Leteiepedésn | (a) . *Purchase | Declarabon means the duly |
0 Magyar A!Iamkotvény megvisériasara . . signed . declaration to be sent in a
iranyuld, az AKK Zrt sziméra a jelen .-password-protected pdf file to the e-
'Keremerzbdésben meghatérczott e ﬁ_mail address of AKK Zrt speciﬁed in
mail cimre, jelszéval védett pdf file - . this Framework Contract Tegarding the
forméjéban megku#détt _cégszerlien _.Dfoposed punchase of Hungarian
~ aldirt nyllatkozat, amelynek mintdjat a ~ Residency . Govemment Bonds, - the
" vonatkozo Informécios Osszedllitas 1. . form of which is attached ‘as Schedule
'szémt’: meﬂéklete tartalmazza 1 to the relevant Offenng Circutar
- (bb)  Zartkert - Forgalomba Hozatal" - {bb)  *Private- Piacement” means the private

Ll




szovegosszeﬁrggésbé[ més kovetkezrk az fnfomécrés under the Oﬁenng Clrcular uniess the context otherwise

6sszeéli ftésban meghatérozott jelentessel himak

21 A
. bsszhangban a Felek rogzitrk szandékitkat a-
'_-ﬁ._tekmtetben
- kibocsatasra - kerild Leteiepedési

_ A KERETSZERZGDES TARGYA

A 3e|en Keretszerzédés rendetkezésesvel

Kibocsats  Altal -
Magyar

hogy a8’

- Allamitvények Zartkbri Forgalomba Hozatala
. & Befektetd altal jegyzéselvétele tektntetében

:_- " jogaikat és kotelezettségeiket hosszabb tévon

B szabéiyozzék

: 'KisocsATAs Es VETELI KOTELEZETTSEG

A Szerz8dd Felek rogziti, hogy a xrbocséw 4
“ Harmtv. és'a NGM Rendelet rendelkezéseivel
*“gsszhangban és- ﬁgyelembe véve ajelen

reqarres

i 'SUBJECT' j- br= THIS
- CONTRACT -

21 -
il -:.-._-_set out: berein, the  Parties: agree that their .
intention is to regulate their long-term'nghts

An accordance wrth the torms and condmons

?'and eblrgatrons !n relatre Foto

'_ _ Government Bonds to ‘be issued by the lssuer
e and: the: subscnptronr’perchase thereof by the

Placement cofi

L Eirwester

31

:"'_.Keretszerzédés 7.1 (a) pontjaban foglaltakat,

- . .

" naptéri ' évente a Letelepedési -
- Alfamkﬁtvényekb&l egy Sorozatot széndékozrk '_

U zartkérben
' --;-'Sorozat(ek)ra

* Kibocsatasok
- Keretszerzﬁdésben :
- Elszamolasi Naplg,azEfszérmlésr Nappal m:nt_'--"

'_”énéknappal megvésrofja és a Forgalomba -

forgaiomba hozn;

venatkezé

sorén '
foglaltak szennt

" Hozalali Arfolyamon kifizeti azon Kotvényeket,

33

34

Hozatal keretében

kemit henyujtésra lletve

"elfegadésra o

- Szer26d6 Felek eziton is megerésitrk hogy '
: 'effogad;éir és magukra ‘nézve kbtelezbnek
~tekintk az Informéacios . Osszedliitasnak a
;Forgalomba Hozatali Eljérés lebonyoirtéséva!

kaposolatos’ rendelkezéseit,’

Szerz0d6 Felek eziton rogzitlk hogy a ;elen
KeretszerzGdés -~ hatdlya ~ald tartozé elsS

amely
.  Informéciés
. _:-.ésszeéltitést és ‘Ajénlattételt ‘a - Befektets -
. tészbre &z érintett ‘Sorozat értékesitésének
o kezdbnapjét megelézéen 7 (hét) munkanappa! o
- A Befekteté vélta!;a ) K:bocsétb ;Ifetéleg 3
- nevében eljaro AKK Ztt. fele, hogy a egyes -
“tendre Jelen

32
- Zit acting on its behaif that in the course of
I __each Issuance and in accordance with the - -
7 terms of this Framew_ork Conlract the Investor -
o _;_“.fshall _purchase  those : Bonds untl the
O Settiement Date, and " with eﬁect fom the .
o o -'Setﬂement Date bern_g the va!ue date and pay
© amelyekre nézve részérbl az edott Zarkord  f e Price
- Forgalomba -
'-'nyrlatkozat

vételi

The Contracting

-';ﬁlSSUANCE AND PURCHASE UNDERTAK*NG

_ Partie acknowledge that the

_ Issuer “In_ accordance with the - appbcabie _
- __provrsrens ofmeAct and tbe NGM Decree and s

L taking into’ acce’e' ! i 7.4

Mag‘fa!’ _. AT

B arrange for the pnvate placement of ore Senés : o _
: '--._'-__of Hunganan Re_ssdency Govemment Bonds AN

- the Issuer will deliver {o the Investor a a relevant- -
i Offenng Ctrctrlar
'Document?(seven)

‘and  Private Offering

: 3'_.'-detwered by it and acceptedj‘_m the ceurse of

o the Pﬁvate Piacement

33

34

~ The Gontractmg Pames hereby conﬁrm accept

S and regard as bindrng the provrsrons of the
~ Offering - Crrcu!ar re!ating to the Placement
I Procedure : _

_ The Contmcﬁng Parfres egfee that they will

enter info negotratrons hefere the actual

| FRAME’WOR'K’

Busmess Days pnortothe'_' -
theefier ofthe Senes e

The lnvestor undertakes to the issuer and AKK o

Lt




‘-

- Sorozat tényleges forgalomba hozatalét

_ -H‘OZATALANAKFELTETELEI

A Felek rﬁgzibk hogy a Kotvények fovgalomba

.- hozataldnak - &falancs - feltételeit “az adott

Somzatra vonatkoz6 (&wailzaﬂ) Informacios
- Dsszesllitss tartaimazza, Az egyes Sorozatok
" ‘forgalomba hozataléra ré'nyu!é eljaras(ok)
" “konkrét és végleges feltételeit, az Informacios

. megebzﬁenegyemmekakbocsmmwezett

napjérél osszegérél é §eﬂételeir6l {nem

" érintve a Kibocsatd, illetve az AKK Zrt. azon

'_ kezétb!agos jogosultségét, ‘hogy a -Sorozat
L mrgaombamzata!ém:donwm) -

A -__.S_KCSWENYEK-.;-;:  FORGALOMBA

. Osszedliitssnak megfelelben az AKK Zit, 4itai

_ : ...:._53..

o e:késznema Zértkorii A;éniauétel tartaimazza.

- -_Az AKKZR’T; NYiLATkOiATAu’

£ " AKKzn 3 Kotvények fekinistében az aldbbi
szavatosségl nyilatkozatokat teszi a Befektets

4.1

51

" felb a jelon Keretszerzbdés alsirashnak napisn,

' (b) | a

1. -bejegyzett, - érvényesen  Iétezd,

7 egyszemélyes zértkorien miikods
- ':tészvényhélsaség

;eien ‘Keretszer26dés,  az
Informéciés - Osszedllitis és az
Ajénlattétel alairssa, a  Kotvények
fmgalomba hozatala és a bennlik

- foglalt kotelezetiségek elvalialasa és

teljesitése megfeleld felhataimazas
birtokéban rténik és nem {itkozik

' 'mszabélvba

©  a Kétvények &s az Informécios
Osszealiitas a Kibocsato
tekintetében, mig a  jelen
Keretszerz6dés az AKK .

S lltve a2 Elszémolési Napon:
@ A AKK .zt a  magyar -
o e .jogszabélyoknak megfelelben -

placement of the first. Series -under this
Framework Contract regarding the proposed

'date,a_monatandoondmonsofmeissuame_ C
(notwithstanding _the exclusive right of the -

Issuer and AKKZzt todecudeonﬂseplawment

-of such Serm)

" TERMS AND couomons OF THE .

PLACEMENT OF BONE}S

TheParbaconﬁrmmatmegenera% terms and

- conditions of ‘the -placement of Bonds are

. ccntamed in the relevant Oﬁenng Circular =
. updated--forﬁwmspecbve Series. Thespecr!ic S
-and final conditions of the procedure( ) relating
~to the placement of individual Series shall be
contained in the Private Oﬁenng Document to
-bepmparedbyAKKZrtmhnew;ﬂxheOﬁenng-_'

- Circular. - _

REPRESENTAT%ONS AND WARRAN?IES OF C

AKKZRT

AKK 2 makes me foilowang replasentahons”
.-andwarrmhestomelnvestormrespectofme' o
-3.-Bondsonﬂ)edateofmlsFramewmi(Contmct -

_ andontheSelﬂementDate

(a8 AKK 2t is a smgle-membef private -

.-}--'company hmited by shares -duly
“ registered and. valkily existing ' under
- .melawsof Hungary' :

(b) - the execution - of this  Framework

 Contract, the Offering Circular and the

Private Offering  Document, ‘the

‘placerient - of - the Bonds and the

 undertaking and performance of the

obligations included therein have been

~~made on the basis of the required

authorizations- and do not violate any
aws:

{c) - the Bonds and the Offering Circular
constifute valid and binding obligations
of the issuer, and this Framework
Contract constifutes valid and binding

tekinletében érvényes és kotelezb obligations of AKK Z1t.
ergjii kitelezettségvalialast
9

b



-

B4

(b) j.: : i tzérélag ; Kotvényekbe fektent he ’
o  kizhrtlag névre szab értékpapirt_f

R R L a Tpt. érteimében mlnésitett

jelentenek

A BEFEKTETO wwxomm & s &
L _KOTELEZETTSEGVALLALASA R :
A Befektets az. alébbi - szavatosségx
nyiiaﬁcozatakai 88 kotelezeﬁségvé!lalésokat o
. feszi a2 AKK 7, folé; il!atva szavatoija a. :_"{:
7 alsbbiakat . ST
'__'_“___}::aBefakteﬁ E
: (a) f'-: a }am

-'_--'megkotéséhez

0 fehataimazésokkal
g fengedéiyekket tendelkezak

' '.'bocsétki

_-_'_(d)ﬁ;:-..az adott orszég ;ega szennt'j}-'._'-
U végzéséher. szukséges vélamennyzfi ek
U0 engedéyel ésfelhataimazassel,

{8 Z'-a |eien Kerebszerzbdés mmkétésére S
S éllandé- o

" rendelkezik.

B ugyekért fe!elés __
'fblzottségénak (Gazdaségl

...'."":';'infonnahka bizotmag jbv&'nagyasa:‘_'-_'.:..'-3:-'." |

' a!apjén }ogosult

'.'_befektetbnek mmﬁsul -

S g nem. mmésul olyan szemé!ynek D
R _amlyo!yanorszégban fletveolyan -
" orszhg jogszabalyai szerint kerilt

3 mega!apitésra, ameltyai szemben az
Egyesit ~ Nemzetek Szervezete B

ésivagy az Eurépal Unié szankciokat

foganatoslt tovabbéa 1tyen szeméty R
nem:- gyakoroi felette semmmemﬁ

-eliendrzést; .

) oldaln a Kotvények Zarkrd
Hozatalénak

" Forgalomba

elszamolasa - tefles-korlien

Keretszerzédés 5 _
: szukséges'
- valamennyl: }ogszabéiw és més e

 REPRESENTATIONS, WARRANTIES - AND:'_ o

..-:UNDERTAKiNGS OF THE iNVESTOR

to AKK Zrt and repmsents the following

| 3".:-_'____:ﬂtelnvestor BT _
"f'--__'(a)': Cisin posmon o all auﬂmzatsons

i and_ ficenses _aecessary for entermg

) shalinestexcusvelintio Bonds,
e ; shall nssue oniy regrsmred secunhes

“ :s n possessmn of a!l authonzattons s
andl:censes requemd for oonductmg ns o

 Technology Comitiee);

_'ﬁ(f)--'-:'ff-':s regaided @ a qt:ahfied znvestor"_

o '_-Contract on the bas;s-ofthe;appmvai of
- the  permanent commitiee of ‘the
" Parliament_responsible for economic
- ‘matters- (Economic and Enfonnaton_‘

_-.representatnons _-warranﬁes-_and ﬁndertakmgs o

L within the meanang of the Capﬁal' o

Markets Act;

g lsnotrega:dedasalegalpemonwhlch"- !
o was incorporated in a state or under”
Lo -ofa state against which -
sancbons are being applied by the
United " Nabons andlor the European -
Union, and is not eontmﬁad by such

' 5_ . person e1ﬂ1er

(W) onits par the setlement of the Private

. Placement of the Bonds is fully

10

a




62

63

74

@ aKtvnyek lejiratakor az AKK 2.
Kdtvenyek névértékének Befektets

- biztositott.

A Befektetﬁ késede!em nélkui irhsban’ Koteles 6 2
- Wjékoztatni az AKK Zitt, amennyiben a fenti

nyltatkozatal tekantetében vélmzés &l be.

_ _'A 4.1, pont szertnaeket a Befektet6 a jelen 6.3
. Kefetszemédés 2 szému meﬂéklete szerint -

kotetes |gazolnt _;' S

| -_-_'AKK RT. SZANDéKNYiLATKOZA‘fAf s 7 -

KO?ELEZETTSEGVALLALASA!

Az AKK Z, lletve a Kibocsats az agbbi 74 |

kotelezettségeket vélialja a Befektetﬁ felé:

@ a jelen Keremenzﬁdésnek és a

- vonatkozd jogszabélw Telisteleknek
© " .meglelelden - - Keretszerzddés
B megkotésének évében zrt kbrben
Letelepedési-Magyar- Allamkotvény

. néven Kotvényeket hoz forgalemba

©) a2 AKK 70 adott  Sorozat

:"forgalomba hozataiét megelﬁzﬁen'
5 (tlzenot) nappal _értesiti - a
_Befektetét a Kibocsétas tervezett

. . datumérel, ulietve ‘a vonatkozo
5 (aktualfzéit)

o énbkeshésének

: megkuidl

- részére torténﬁ ‘megfizetését a
~vonatkozd " allamhaztartasi
_'mszabélyoknak _ megfelelden  a
- Ktbocsaté fészérél tefjesiti;

{dy - ~Lejarat Eibtti  Visszavasariasi
 Esemény - esetén az  érintett
Kbtvenyeket - .a Lejarat  EIGtti
Visszavasarlasi Aron a vonatkozo
Informécios Osszedllitas, valamint a
Kotvények feltételeinek és a

“Informéciés
Osszeéilitést és Ajén!aﬂéteﬂ a

- Befektetd  részére a - Sorozat
 kezdbnapjat
“megelzoen 7 (hét) munkanappal -

ensured.

The Investor shail notify AKK Zrt in writing

without de!ay of any change in respect of the
above: representahons

The poants mdncated in clause 4. 1 abave shall

'be evidenced by the Investor in accordance
_wrth Schedule2toth;s Framwmk Contract, - -

| -_DECLARATIC)NS oF 'INTENTION- AND
 UNDERTAKINGS OF AKK ZRT

AKK Zrt on tts own beha!f and on beha!f of L’qe |

. mtenuon and undeﬂakes ws-é -vis the Investor
- that -
(&) Mt arranges for the pnvate p!acement
coand offers tothe investor Bonds under

“the’ name - of - Hunganan Resrdency- _
_-Govemment Bonds in the year- of -

- concluding the: Framework Contract, in

' accordance - with this - Framework

__Contract and condttrons of the.

;'}_ mspecuve Iegal mies

®) i wil noty the Investor 15 (ffeer)

* days prior to" the issuance of the
' _:respechve Senes of the planned date

of the’ respectwe lssuance and will

send the respechve zzpdated Offering

~Circular ~and  the Private Offering

- Document ‘to the Investor 7 (seven)
_-_-Busmass Bays pror - to - the

~ commencement date of the offenng of

the Senes

{© _"_Upon the | matumy ofthe Bonds the par

value of the Bonds shall be paid by the
.--Issuer te) the Investor in acoo:ﬂance

State budget'

(d) in the case of an. Early Repurchase
Event, the Early Repurchase Price
shall be paid by the Ilssuer in
accordance with the terms of the
relevant Offering Circular, the - tems
and conditions of the Bonds and the

1

hi
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9.1

e ELLENERTEK HiANYA

vonatkozé - Sllamhéziartss)

- ]ogszabélyoknak megfetelﬁen a

_-Kibocsatb részérél teljesm

o) e AKK Zt Klbocsétésonként az

-adett Ktbocsétésban -~ érintett

Ketenyek forgalomba toztaldnak
-tényleges elszamolasat « kbvetd 8 G
Is'lgazolést o

 (nyole) napon beld! fré
készit & Befektetﬁ részére az ‘adott’

| Kibocsatas soran a Befektetd &tal

. meguaséroh Kotvények szamarol,

letve - a Befeldetd altal az adott = s
osszesen'f e

o _:'Somzaﬂ)él addig -
SH ..'megvésém}t Kétvények széméréi

jeien Keretszetzédésben '. fog!att

- _kotelezettségelk teljesitésért Felek egymésr
: _:'wényéba eilenérték ﬁzetés: koteFezettséggel R
-;nemtartoznak

ELSZAMOLAS Es ANNAK FELTETELEI
 ELSZAMOLAS UTANI CSELEKMENYEK =

A Kotvények ellenériékének megﬁzetésém ia
O Kotvenyek
' "_'EKeretszerzédés 1.

o vonatkozé rendelkezésel szennt ket sor.

S92
-~ Kibocsatd legkésébb a vonatkozd Elszamo[ésu S
Napig & KELER-é! letétbe " helyezze ‘a~ =
" kibocséatandd Kbtvényeket képviseld okiratot,” - _

' issued - in" the: framework ‘of the  relévant
" Placement Procedure have been credited on
- the ‘securities account of the Investor on the

' Seftlement Date in the event of the satisfaction

" of the relevant conditions precedent. The
“Investor shall procure that the' Cconsideration

% 'budget

e 'AKK 2 wil prepare a writen

Az AKK 2, kiteles gondoskodm an‘éi hogy a 92 :

tovabba amél, hogy a vonatkozo eldfeltételek -
fenndliasa esetén az E!szémoiésf Napon -

_magtertén;en az adott Forgalomba Hozatall

| Eljérés keretében kibocsétandd - Kotvények
. jovhirasa a Befektetd értékpapirszamigjan.
" Befektets koteles gondoskodni arrél, hogy a =~

" Forgalomba Hozatah Arfo!yamnak ‘megfelels

ellenériék -azon - Kdtvényekre vonatkozéan, -
amelyekre nézve részérdl .az adott Zarkorl
.- Forgalomba -~ Hozatal
" nyilatkozat  kerlt - | .
elfogadésra legkésobb az: Elézémotésl Napon -
az AKK Z1t. sital megadott S2amidn jovalrdsra

kertion,

“keretében - veteli
benyujtasra ilietve
coen lhe Settlement Dateatthe iatest

'-cemﬁcate for the - Investor within 8

""f-televani §ssuance ‘and on the total

i "“number of Bonds purchased by the

- Investor from the reievant Senes unhi

P '__thatdate

_*.No CONSIBERAT!ON

. f---._--i_'Fhe Parties do not have any nght to clalm
S consndemtmn::-__from ‘each other for ‘the
' performance.of their: obllgatsons under thts
o Framework Contract ERERTI

Tha con&demo'

applicable .pmwswns of Schedule 1to

o conespondmg to the- Issue Price relating to the
Bonds  in respect of whsch ‘a- purchase -
) deciarahoa was submltteﬁ and accepted inthe

" course of ‘the relevant Private ‘Placement is

credited on the ‘account specified by AKK Zrt

12

- provisions of the Ieg;slahorz on State

. {elght) days following  the actal

settiement.of the placement of Bonds

" In the relevant Issue on the number of
‘Bonds purchased hytheinvasmr inthe

| | eration for the Bonds shal be paud |
elszamolaséra jelen -'._fand_the Bonds shall be setﬂed in accordance -
‘szémi meilékletének B '

o this] Framework Contract |
AKK ot shall procure that the Issuer deposits
Cowith KELER until the. mievant Settlement ﬂate'__ '

~at the Iatest the document represenhng the
_Bonds to be zssued and tha! tbe Bonds to be

* SETTLEMENT AND THE TERMS THEREOF B
- : 'STEPSAFTER THE SETTLEMENT Tl

bl
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A jelen Keretszerz6dés a fenti 9.1 pontban

8.3

foglalt elszémolés tehesstését megeldzbencsak

meg Eletvekemmatfeimondésra :

10

101

02
S idbre, “jelen -

~ amikor az AKK Zn.
 hinytalan rendslkezt ]
részére irésban v:sszangazol;a Ebbenakbrben -
“az AKK: Znt. ‘valiaja, hogy az Eldfeltételi -
-_Oklratokrészéretbraénﬁ iuénytalan benyujtését

A KERETSZERZODES IDéBEL! HATALYA ES
| MEGSZUNESE

_A;elenKeretszeizﬁdésa Feiek&t&aiéirést.
-~ kovetben abban az idSpontban 1p hatélyba,
2z Elbfeltételi Okiratok

allasit ‘a Befektets

Kovets. 1 (egy) muakanapon beliil a Befektets
részére az elﬁbhek szennh wsszaigazo!ést

_megkiild).

A ;e%en Kereiszezzﬁdést a Feiek hatérozolt

54 hatélyba&épésének napiétol kezdbdden

id8szakra

- kototiék, ezenndﬁszakle;édétmgeﬁzbena-
- jelen Keretszerzidés csak a Felek egyezﬁ-'

. ; akaram)ﬂivénltéséval vagy a Xl. ﬁe;ezet szerint

103 j
8 XI. fejezet szerinti felmondas folytan tortént

. ttént felmondéssaf sz&nhetmeg

A jelen Keretszerzddés megszﬂnése (tdeé:tve

o megszlinést sy nem érinti a mér telfjesitett és

- folyamatban -
. kotelezettségének

* fennaliasat, A Kere!szerzédés megszinése

© o tovabba aem érintl a Keretszerzédés azon
B pontjaiban foglaftakat :

: Kemtszelzédés megszunése -utan s
 értelemszerden: hatalyban . maradnak, értve ez
alatt kildndsen a - fitoktartisra, a Felek
felelbsségére, valamint az elszémolasra és a

11

111

lévﬁ ugyietek elszédmolas
© teljesitését, - illetve

amelyek a2

jogvitakra vonatkozé rendetkezéseket,

. AKERETSZERZODES FELMONDASA

Az AKK Zn. a jelen Keretszerz0cést az alabbi

okok felmeriilése esetén a felmondés okét és

Keretszerzbdés' S

- @ jelen Keretszerz0dés X. és XI. fejezeteiben
meghatémzoﬂesetekhenésmﬁdonszﬁnhet_

0

101

102

_Prior to-the completion of the settlerent -
shpuiahzd under Clause 9.1 -above, - this -
._Framewodccmmctmaytennmateormaybe”
“terminated only in the ‘events and in the
_mmnerism:ﬁed under chapters X and XI of

this Framewbdc Contmct

TERM _RMINATION OF THIS

| .FRAMEWOK commr

ThisFmemrkCoptractentersmtofoweon' o
quent to its execution by the - -

h AKK 2t _cbnﬁms to the Investor

been fl.tily complwd \mth In thls regard, AKK
Zﬂ undertakes to send the above-speonﬁed
'eonﬁunat:on 1o the Investor within 1 {one)
'_Busm Day after hav:ng fully submrtted the
Conditions PmoedenmAKK .

“The " Parhes have concluded this' Frmnewoﬂc'.

© . Contract for a defintte - period  of fime,
" commencing ‘on’ the entry into. fome of this
- Framework Contract, SR

Before this - deadiine this o

'_meoﬂcContractmayon!ybetemnaﬁd

vamﬁ'nemutuaioonsentofmel’ames -or'in

- accordance \_«nth_ﬁxe termmat;on provisions of
_ _chapteer S

103

The' termmahon cf thns Framework Contract

-(mcluding termination by way of giving notice
'pulsuanttochapter)(})dmmtaﬁectﬂm_

~performance ‘and  existence  of settiemenit

11

1.1

"obltgabons ‘relating  to" already - fulfiled or
- ongoing transachons

in - addition, --_the
termination  of .the Framework Contract ‘does

*not affect the pro\ésxans of the Framework
'~ Contract which shall obviously remain in eflect -
~ aftér termination of the Framework Contract,
- including in particular the provisions relating to
- confidentiality, - the Parties’ responsibiiities,

setflement and dispute resolution.

UNILATERAL  TERMINATION OF THE
FRAMEWORK CONTRACT

AKK 2t may terminale this Framework
Contract with immediate effect by giving a

13

_AL



_ bekoveﬂ(ezéleheteﬂenuiésesetén _ _ --.::;-'changeoflaw*
(b) .ai_ Orszéggyﬁlés gazdaségs L () ® _the permanent committee of - the: :
- lgyekért felelds 4llandd. bizoltségaa- e __._.-Hungaaan Parliament responsible for -
.Befekteté wvéhagyésémsszavonja 7 economic matters. revekes itsapproval'
D . . '_.-r-ofme'lnvestqr_ S
R '_ﬁ"-aegektetével szemben a ,aelm © (9 anyofthe ¢ rcumslms__speciﬁed in
_';Keretszerzﬁdés 61 ~.g). ‘pontja :_.;.'.'sub-ciause g) of Clause 8. -
©.szerinti . koru%mények bérmelwke v Framework Contract anses agamstthe __
o felmerd - ‘--investor L
(&) ajelen Keretszerzbdés 63 f) és h} o) any of the clrcumstances specrﬁed o
oo oponfia . -szerinti komimények R e T -;;--'.sub-claus&sf}and hyof clause61 of
bérmeiylke megszﬁnsk ' o this Framewmk Contract ceases to

112

indokét tartaimazs; - Befektetohéz fntézett S
~ egyoldalg frasbeli - nyslaﬁ(ozat!al-i
- azonnall haté!!yal ielmndam £

"-.f'(a_)____” ;elentés pgszabélyvéltozés miatt"

A ﬁentl ) pontban meghatémzott okok

- barmelyikének felmerilése esetén a2 AKK Ztt. -

- az ok orvoslsara a Befekietd szaméra a Hlyen -
T okl torténd tudomésszerzés tt30°
- = (harming) napos tlireimi idét: biztosit & ;1yen e
*esetben az gy t20% hataridd eredménytelen
. elteltét  kbvetden gyakom%hat;a azom;ah S
E _hatéllyalafenti fe!mondésn ;ogo iy

'Sz6r26d8 Felek rbgz t|k hog_y a KlbocsétélAKK

Ztt. ;ogosuit az ‘egyes Ki

- szervez6l ‘munkait bamikor, -indokolt irdsbeli’ i
. nylatkozattal - felfiiggeszteni . vagy - végleg - -
: _-_.ieéiiitam “killonosen, ha ezt adbsségkezelés:-.-:

- ok, piaci turbulencia, vagy méas hasontd ok ..
-thmasztja alé. Ebben az esetben az AKK 21t~ .

- jogosult a forgalomba hozatalt egyo!daluan: s

- ledlitani.
. Amennyiben az ilyen. felﬁlggasztési kévetoen .
- - vagy . egyébként.
- -_kemi(nek) & Kibotsatasok 8- Befektetd
© tnegtéritési - igény érvényesitésére sem a3 .

irasban - felfiiggeszteni - vagy.

véglegesen

 Kibocsétéval, sem az AKK. Ztvel szemben

11.3

‘nem jogosult. .

A jelen Keretszerz6dést a Befektet& a

felmondas okat -és - indokait is  tartalmazd,
legalébb 15 (azenot) Napos eldzetes irasbell

nyilatkozattal, az adott naptari hénap uto!sé
nap;éra mondhatia fel.

ledlitasra
::': Inves!orsha!i not be entﬂed toenfome aclaim

. Investor i the following events:

@ :._;ﬁfnjsttahohfas a result of substanha! ;

'3':_ extst LR

_ :..-rln the case ofthe omuuence fany of the :
©‘events indicated in item d) above; AKK Zrt shall
~ grant.a 30 days grace period to-the Investor
'_.:.;:calcutated from the: dayrof'obtaining'__knovdedge' e
of the: occunsme of such-avent;: and-in such
. case AKK. Zrt. may only exercise its termination
- right mdicama above mﬁl_,_immedlafe effect

112 The Contrachng Partses:i..agrae' that the

. Issuer/AKK 2t shall be enitied to suspend or
- terminate . the iead managers “activities

" or other similar T reasons. in thts case, AKK Ztt

pemanent temunatmn of the Issues; - the

oo omnpensatm emwer agamst the |ssuer or
R _AKKZrt L

113 The Envestor may terminate this Framework
A Contract by giving at: ieast 45 (ﬁﬂeen) days -

prior written notice effective as of the last day
~ of the given calendar month, specifying the
- cause and masons for the tenmnation

3~

14

unilateral wntten nohce spec;fying the cause :
. and reason for the termination addressed to me k

: f.'__regardmg the specrﬁc Issues at' any time. by -
_ feasonedwnﬂenstatemat, mpamcularmﬂ':e'
-case of debt managemeat market drsmpt:on L

- 'shall be ‘entited to suspend or terminate the
}-'_tssuanoe by issumg .an’ um!aterai wntten R
. statement. - f, after - such suspensson or

4L




121

A KERETSZERZOBES MEGSZEGI‘:’SE ES
JOGKOVETKEZMENYE
. Amennyrhen bélmelyik F8l  a  jelen

12

121
- Keretszerz6désben vallait kotelezettségétnem--_ S
vagy ‘nem szalzﬁdésszg_rﬁen tefjestti, avagy -

; ayzlaﬂ(ozata}:;_ albtlannak bizonyul, Ggy ezen

o teles.

122

o pgszabélydk,-. az._.;

 Felek koteiezettséget véﬂalnak ama, hogy a
) _jelen : '

Kerebszerz&désben fogialt

~ Ajfnlattétel vagy a jelen  Keretszerzbdés

zendelkezésemk megszegésével 2 méask -

atartasaval okozotl kér: - -
megtérltésére: a_-jPlk rende!kezései szerint .

122

infonnécsés Osszedlitss, az

~ Féinek felrohatoan. okozott, - igazolt & nem

131

_' £MMUNI?AS

- vitatott kért a mésuk Fél irasbeli. felszolitasa B
'jelienében 15 (tszenot) munkanapon belil
: megtéritik |

Amennyiben a AKK Zrt Sllami. immunitas

- alanyava véina és ezélta! a maga, illetve
' tulajdona

és eszkozei tekintetében"
mentességet kérhetne vagy élvezne a jelen

3

131

- BREACH OF FRAMEWORK CONTRACT AND - |
- LEGAL CONSEQUENCES THEREOF

If gither Pany fatls to futfll or duly comp!y with
any of its obllgalms -under this - Framework
o Contract o any of its mpmsentaaons provesto

-~ breach of cbntfact bursuant to the provisions of
- the Cwai Code S

_ Each Paﬂy undenakesj tn compensate the
other Party for the on-dzs.puted ev:denced '

‘it through acting in- -

~violation of the applicable aws, the Offering -

" Circular, the Private Offering Document or the

_ _pmvismns-bf this Framework Contmct upon the

damage ath‘cbutable:

iMMUNITY :
' 'TomeextentAKKZrtwou!dbeenhﬂedtoclalm

oor beneﬁt.__.:from state _ immunity ' now or

e, Keretszerzédés szerinti 3ikotelezettségvéilaiésas v
. telpesslése vagy. bérme ly ezzel kaposolatos jogi

‘cselekmény, per, jogi ei;érés vagy ‘birdsagi

o dtelet kikényszeritése vagy végrehajtdsa aldl,
~ (gy. e fekintetben az AKK Zd. kifejezetten,
 feltétel nélkil és visszavonhatatianul lemond

14
144

" {ovabbiakban;

~ezen. mentességérﬁl a-magyar jogszabélyok
' éitai megengedett legtei}esebb mértékig.

Trr'omR'TAs - -
Felek a jelen Keretszerzodés (eljesitése soran

“egymés tudoméaséra hozott adatokat, tenyeket

&5 -egyéb informacidkat (a jelen pontban
Bizalmas - informacit)  zieti
titoknak tekintik, amelynek megfelelden a jelen

~Keretszerz6dés hatdlya alatt, és azt kivetBen —

 fiiggetlenlil a tudomésra jutas forméjatsl -
 id8be korltozas nélkill:

{a) az adot Bizalmas Informécié

14
14.1

' heremaﬂer for itself or any of its’ property or

assefs in respect of the fulfilment: of its

'obhganons under. this me Contract or

from the enforcement or execuhon of any legal

adt, Iawsmt !egal proceed:ng or couirt judgment
' in connection therewith, AKK Zrt expressly,
 imevocably and unconditionally waives such
- immunity to- the fullest extent permitted by

Hungarian taws. -

CONFiDENTIALI'{Y '

Each Pariy sha!l treat as business secrets all

data, facts ‘and other information disclosed by
the other Party (_Conﬁdenual Information™) in
the course - of performing this Framework
Contract, and ‘shall undertake, during and
subsequently to the term of this Framework
Contract - imespective of the form of disclosure
- without time fimit, to:

(a)  treat such information as confidential

15
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” azmat

teﬁnészefenék '

- az . értékpapiritokra -
'szabé'!mk szennt keze!m

© ) aokat a tiokjogosut &l elﬁzeles:_'

e Irasbeli:: hozzé;émtésa né!kﬁl
S ek A jelen
i V'-‘.teijesitése sorén-
.-f".;személyei(en kiviil
~ - hamadik

hbzzéférhetévé o
knzarélag
Keretszefzodés o el
osszeﬁiggésben hasznosithatgék és

1elen' _'

S megfeieléen' SIRRE
_.;.bazalmasan, zlletveazuzienabank €

__ szemésynék nem 'f:' re
: 3'szolgéltatja . nem tes2|

B "pursuant to e nature of the gwen

i -___-';--_..Conﬁdenhai Information; and underthe
- regulations pertamang o busmess B

- bank and securities secrecy,

() not disclose or make avaiable such
i ion without the data subjects -
} consent --to; anauthonzed '_

W 2 jelen Keretszerzbaé me'gszﬁnése':_?
i ‘alkaiméaval a ‘Bizalmas nfonnécnbkat' S

meg;eleaitﬁ dokument' okat

: -:'--'médon megsemmisits,
_megbrzésre jogszabély,

. erintett 18l részére vissza béltatjék

:I[etﬁleg ezen

" alapulo belst saabilyzat Kotlez! az

B  adott fe!et

A fentl szabélyok alﬁl valamenny, esethn- e

k!véteit képeznek

B ORE .'_abank~ és értékpapimtoknak S

illetve a” nvllvénossé valo

Bizalmas - ‘Informéciok,

felteve, hogy : azok'.'_
-nyilvénossé valésa nem a

| szerzbdés megszegése mzatt
-kcve&ezlkbe .

. '_'(ii) - ha az adott felet a Bizalmas :

~Informaciok k:szoigéftaéséra
- jogszabély,: llietve illetékes és
- hataskdrre]

bitbsdg - vagy hatésdg

-~ rendelkezése folytan kiteles,

: _ésaznemjelenuabank és o
. éntékpapirtitokra - vonatkozd
- jogszabalyok

kotelezb

rendeikezﬁ R |

use-s__ "h_ mformah"'n;only in retat:on to

o _'avaz!abie on the basis of public”
B :'.mterest or otherwise and i isnot -
' regardedas mfonnahon sub;ect -

o :'f._-::jfengaged by tha respectfve Patyinthe -
: __-comse of- performmg this Framework :

1o bank or securities secrecy, .

. provided that becoming publicly
'avautab!e is not a result of

o bleach of contract

_Iaw or - ordered by the
-.--_competent oourt or: authonty

| -~ having- jurisdiction to disclose

. the  Confidential - Information,

. assuming that such disclosure
-~ ‘does not: violate the mandatory‘ :

| "'laws appticab!e to bank or

16

e - ifthe gwen Party is requnred by
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7

| -megsértését

G haa forgaloriba’ hozatalhoz
- eljérésok

- sziikséges

- megkdvetelik .a bank és_
I -.___-énekpapsmtoknak

L minGsi

Bizdmas_ |

i ;nfonnacaak kiszolgéttatését S

o g :.és/vagy
(iv)

"33'-ﬁ.".nfonnaciok' Felek alta!l-'i'_ o

o nyiivanosségra hozatala.

Ez a rendekezés nem vonaﬁmzrk az

L _lnfonnécobs Osszedliths vagy az. egyes

w2

~azt, hogy ezenf:személyek betartsék a jelen
_ N _@ezetben foglat!akat o

143
_'titoktartésu kotelezettség &z (zeti ftitok

* thrgykorében nem tered ki a jelen
Keretszerz6dés &ényeges tartalménak-

i “kozpénzek
: eltenérzésére vonatkozo jogszabalyok atapjan
- kiteles, lletve kételezhets.

Aiénlattételek kézzétéwlét kovetden az ezen
L7 o dokumentumokbar '-'--foglaﬂ S 1
e -:'--'Infonnécaékra ilietve jelen Kemtszerzédés:; Lo s f __
Tl ny&ivénossé vélb mfonnémékra T L

__“ABefektetéaferm Brza!mas lnforméc;ékat csak :

" a . Keretszerzddés tel;esi_té_se ‘érdekében

';jhasznélhaua- fol 'és' ‘e celbdl a2 AKK. Zrt

- elbzetes irésbah hozzéjémiésa nétkui s
E -'étadhatja 8 '

bevont

Befektetﬁ kife}ezetten tudomésn! veszi hogy a

ny;lvénosségra hozatalém amelyre az AKK
felhasznalasénak

Bsza!mas L

e "3"kozremnkm' Sleles azonban biztositani

secuﬁtias secrecy,

i) i the prooeedms relahag o

~ the placement require the
- disclosure - of  Confidential
- Information not subject o bank (e

.'-.--.orsecudtlessacmcy, andlor :

~{iv) - -the disclosure by the Parties of
oL previously _negotiated . and
- mutually accepted information
B onmefactofcondmofﬁus_ o
- Framework Contract and .on -

the contact. detai;s of the

| that such pemons"iv;i:i omﬂve the prowslons of

mnschapter'

14.3

‘The Invesior expms!y ackmwledges that the
conﬁdennaixty'obﬁganon in respect of business
- secrets does - not apply .to - publishing ‘the
- substance of this Framework Contract, which
AKK Zrt is required or may be required to under -

Mehwsapplmablemmitonngmeuseof
public finds, o

17

nthatcontextitmay
 hand over such information without AKK Zits. -
- prior Wfiﬂen consent t_o the Investors ofﬁcers, guy

"
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'ALKALMA_ZANDO 406, luéiéxsésée, 5

o ONVELY
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16.2

() j aAKKZrt részerﬁl

o 2 Befekeld részérdl

A jelen Keretszelzﬁdésre Magyarorszég joga “ 18,

o iranyado. - Jelen Keretszerz_ﬁdésben_ nem -
" szabélyozoft kérdésekben a Ptk, a Tpt, a. .

© .. Szabdlyzatok, a Kotvényrende!et és 'az NGM i
TR “Rendeietazlrényadék ' ERAN

 egyéb dokumentaciérs készan_-angoz vagymas
. idegen nyelvil vattozat, vagy fordités kzotta . -
) '_'__.__magyarn)«e!vﬁvéltozatleszazmnyadé R

| .veevss RENDELKEZESEK "

A Szerz6d6 Fa!ek megéllapodna h
o Keretszerzédés kdajezett eltérl r_endekezése: _ Z-Z_; . expressly
hianyaban @ . jelen  Kerelszerzbdéssel . Framewo

 kapcsolatos bénnely mnyﬁaﬂ(ozat totelére az -

a!ébbu személy(ek) }ogosult(ak)

Torﬁcskei Istvén vezéﬂgazgaté |

Dr Zsoldos Janos Demeter igazgatb

Jelen Keretszerzbdés szerinti- valamennyi
értesitést  Irasban  kell  megtenni, ‘amely - -
megadottnak mindsl (i) személyefs kézbesites -

esetén, - atadaskor, (i) kézbesitével tBrténb
kézbesltés esetén, Atadaskor vagy (i) faxon

vagy tavirati kézbesités esetén, -igazolt

;__-:'GOVERNING LAW,
. LANGUAGE .
1 This F_ramewmk Contmt shait be govemed by
2 the laws of Hﬁngary The Civit ‘Code, the .~

 Capial Marke i, the Poles, the. Bond -

megszﬁnésével -
értelmazéséve! i

_'_:.'A Felek megéliapodnak hcgy a ;elen
o _-:-KemlszeMésbﬁl vagy ooamal
;-_--3_'--_-6sszefuggésben annak gszegéseével, -

- felmondéséval, -

o érvényességévei vagy

" shall be authorized to mske any legal
e .' statement in reiation to !has Framewm'k

@ ._:'_On behaifofAKKZn

. Mr Istvén Tﬁlﬁcskei CEO

: o (h) . On behalfof the iavestor .
e Dx. Janos DemeterZsoldos durector -

.2 Al notnﬁcatnons under this Framework Contract
-shall be made in writing and deemed to be
. delivered (i) inOH ‘handover in the event of
r-dehvery in-person, -(ii} - upon- handover in the
- event of delivery by a delivery service provider,

or (iii) upon certified receipt in the event of

18

Jum"sbncrfén, o

it possible, the -
0 Parties. sha%i setﬂe their legal dispute at a
N ___.___j_tegularcoart

b



. kézhezvételkor (v) email UfAn 16rgns

L iizenetkilldés - esetén; “a cimzett személyi
szamitégépére. to!‘béné megérlméskor (ha ezt
. kovetb mésodak munkanag

0 "__:_beful az eredeh

o 'zam(afaen M odéRészvénylérsaség “

'11

Cw aaemwesetében

165

Jelen
megteends nyllatkozatok, ietileg a jelen

- _klzéréiag

% anscus Ho!da__r_ng;_Ltd S

Szerzﬁdﬁ. Felek a jelen Keretszemﬁdéshez az
-alabbi mﬂék%ateket csatolgék -

1. szAmi melsékaet

. - Kotvények
Iellenértékének -
' i_megﬁzetésére .88
~elszamolasara
L vonatkozé szabélyuk

2. szhmimeilékiet:  ElBfehétel Okiratok:

3. szémi meliéklet: 2z Informécios
Osszesllités mintsja.

Keretszerzbdés  teliesitése  sordn

Keretszerzddés  esefleges.  médositasa
‘frasban _érvényes. A jelen

. Gim H—‘lGZ?BudapesL Csalogényu 9__.' |

delwery via facsimile or telegram, {iv) upon

2 mmptofﬁteaddmssaespemlcompuberm o
the ‘case of sending e-mail {if the oniginal
~ document is. delivered until ‘the second

 Business Day subsequent thereto) senttothe S
'foﬂomg 'mss’es;naﬂcases = -

o _;_:_Hunganan Debt Mamgement Agem:y

- Private - Campany Limited by .

~ Shares

o Address: mozrsudapeswsabgany |
_;--u 9-11 Hungary

e (5} :-:”:-fTomelnthor

t 163
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185

L Dssct:s Holdmgs Lt;i

ﬁ'fhe representamesexecuiing this Framework
'ContractonbehalfofmeConhacﬁnng oo
declare that they are suthorized to represent
n under law, the memorandum
ofassomahonoraseparatepowerofattomey Do
'grantedfortlustransactmwhlchmeyhave””'

The comng Partes atach the fo!bwmg

Schedules to this: F;amewark Contract
Schedule 1

o the oonsﬁeraﬂon for the
" Bonds, .
Conditions Precedents,
Form of Offering Circular

Schedule 2:
Schedule 3:

The statements to be made in the course of
performing this Framework Contract and any

amendment of this Framework Contract shall

be made in writing. Any amendment to this

19

The: mles applmable tothe
payment and seftiement of

_&L
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ij'Keretszetzédésﬁbb;: ndelkezésé .Ebben az-fff
" esetben a Szerz6dd  Felek megkisérik az -
" &dintett rendelkezést olyan érvényes, '
és végrehagmaté rendelkezésee! hetyeuesnem-__‘ them.

187 .

;magyar és. angol nyelveh készuit_-'melymﬂ e

kozos értelmezest kevgtaen m_int akaratmckaf '

g '_"'-.-Ke;'etszerzédés mbdositésa Szerzﬁdﬁ Feiek'.:-..’”’.
o feljogositot képviselb;e éltat cégszenﬁen
| -;_-._;a!élrvaténénhet =
Amennyiben jelen’ Ke:etszerz&dés bém'ely__'_;fj 66 I
* rendelkezése énvenytelennek iogeuenesnek: _

jogszerd

" {egy) példanya az AKK Zrt- illeti meg. mig a o ::
---_Befektetdt2(ke!t6) péidény li¥et|meg g

'Befek.te.té e '_ '. - R lmrestor e sl T

0SS pzknapjén :" . '_ _On__idayﬂs monﬁ\2013:j_. ) o

20

= ;{_;meewom Contract shat_a be executed bythe

Lt
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1. szAmi melléklet Schedule |

tékének megfizetéabrods  Ruies spplicable to the payment and the settisment
e!szémoléws vonaﬂtozé mb&lyo& of the conaideration for the Borids

A KOTVENYEK ELLENERTEKENEK MEGFIZETESE  PAYMENT OF THE CONSIDERATION FOR THE
BONDS

21
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1 ABelektelstests okt
2. A Befektetd székhelyének orszéga szeinf], &

8 stﬁfeftéteﬂ omtok |

Befektetd' nysivéntaﬁésba vételét igazold (a

* nyivéntartésba vevo aital Kialitott) okirat -

o eredeh oklrat vagy annak hlteles mésoiata

3 Awnak et érdem .gazolasa hogy &
Befektets. lendben mﬁkodlk - eredetl okirat,

vagy annak hitetes méso!ata

4 A Befekiets képwseletére Jogosult személy
_ _'__nyliaﬂcozata Befektetd képwseletére:
“ jogosultak szeméiyérﬁl = eredetu okarat vagy_ :

B annak htteies méso!ata

5. A Befektets tevékenység végzésének orszhga
- szerinti, a tevékenység végzéséhez szilkséges
_engedélye(;} eredetl okimt vagy annak hiteies' _-

mésolata

& ABefokists részérﬁl a szervezet szabétyainak .

megfelelden . meghozott ~ déntés - a

' Keretszerzdés megkotésére  vonatkozban S

E eredetz okirat, vagy annak h:tebs mésolata;

7. A Befekteto részérﬁi a véteh nysiaﬂcozatok'

© megtételére mosuﬁ személy meghataimazésa
- eredeti okjrat, vagy annak hrte!es mésolata

8. . AKELER nyziatkozata arr61 hogy a Befektsts
' oldalén a Kétvények Zartkorli Forgalomba
‘Hozataldnak - eiszé_pmo!asa teljes-kdriien
biztosftott; '

9. Az AKK 2. pénzmosés és terorizmus
finanszirozésa megeldzésérd| és
megakadalyozasardl szol6 szabélyzata szerinti
‘azonositasi és  tényleges  tulajdonosra
vonatkoz6 nyilatkozatok = eredeti okirat.

Am_ennyiben az adott okirat kiilfold6n késziil, az okirat
alakishganak meg kel felelnie a kiilfSidon kialitott
okiratok - hitelesitésére, illetve feliilhitelesitésére

 Schedule?

Wdiﬁm?medem o

1, Estabiush:ng docurnent ofﬂnelnvestor

2. . Ongmai or cemﬁed oopy of the registration -
document ' of the Investor sstied " hy the
reg:stenng body under the faws of the
 jurisdiction whene the !nvestor has its reg:stered _

seat;

3. _ Ongma! or ceft:ﬁed copy of a document duly '

certifying that the investor is operatmg property;

4 Ongmal or cerhfiw  copy of the. statementofthe
~Investor’s . auﬁaoﬂsed represen:ahve on . the

persons aumonsed to represent !he lnvestor

Cinthe respectwe }UﬁSdlcth!} '

6 Ongtnal or cemﬁed copy of the Investor's
“decision on ooncludmg the Framework Contract
- adopted pursuant to the orgamsatnonai rules of_

- _metnvestor R

7. .Ongmal or cerhﬁed copy of the power of
~ attomey of the _person authorised o make
purchase declarahons on behalf of the Investor:

8.  Statement of KELER that the settlement of the
Private Placement of Bonds is fully ensured in
respect of the Investor '

9.  Origihal cdpy of the statements relating to the -

beneficial ownér under the anti-money
laundering and antiterrorism  financing
regulations of AKK 2rt,

If the above document Is issued outside of Hungary,

the formal requirements of the document shall comply

with the laws pertaining to the certification and super-

5, _'Ongtna! or cerhﬁed copy o the lsceme(s)'-. o
~ required fortheinvestouocany outstsactrvnles :

23
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7.

.-Az Oklraiok 'h _- Ies* magyar forditését az ok;raﬁ';oz o
- csatolm keIE _

24

:. ';.wnatkommszabﬁwknak 3-.":"’99‘*“53&0“ (aposmie) of documents :ssued outsrde o

v '_ ' Az ok;ratoknak az 12 pont aiattsak kwéte!évei 30 The ciocuments shall be__nc'older than 30( rty) days, o
3.__'(harmmc) aapnét nem :égebbneknek keil Ienmuk_ o ___.save for the__documents mdrcated in: polnts 1 and 2 S

_i‘?."_'-?*'?‘._“ beaﬁached jm-_iff: e

W









