aselben az igy tlizott hataridd eredménytelen
efteltét kdvetden gyakorolhatia  azonnali
hatatlyal a fenti felmondasi jogot.

112 Szerzidé Felek rigzitik, hogy a Kibocsaté/AKK
Zit. jogosult az egyes Kibocsatdsok vezetd
szervezBi munkait barmikor, indokolt irasbeli
nyilatkozattal felfiiggeszteni vagy végleg
ledllitani, kilénosen, ha ezt adossagkezelési
ok, piaci turbulencia, vagy mas hasonld ok
tAmasztia ala. Ebben az esetben az AKK Zn,
jogosult a forgalomba hozatalt egyoldallian
irasban feliliggeszteni vagy ledllitani <N

- Amennyiben a Kibocsatasok, _
-k minimum  forgalomba  -hozatali
kitelezettség meg nem sémése mellett,
felfiggesztésre, vagy egyébként veglegesen
ledllitasra keriilinek) a Befektetd megtéritési
igény érvényesitésére sem a Kibocsatdval,
sem az AKK Zrt-vel szemben nem jogosult.

11.3 A jelen Keretszerz6dést a Befektetd a
felmondds okdt és indokait is fartalmazd,
legaldbb 15 (tizendt) napes eldzetes irdsbeli

- nyilatkozattal, az adott naptari hénap utolsé
napjara mondhatja fel.

12 A KERETSZERZODES MEGSZEGESE ES
JOGKOVETKEZMENYE

121 Amennyiben bamelyik F& a jelen
Keretszerz6désben vallalt kitelezettségét nem,
vagy nem szerzbdésszeriien feljesiti, avagy
nyilatkozata valétlannak bizonyul, tdgy ezen
szerzbdés-szegld magatartdsdval okozott kar
megtéritésére a Ptk. rendelkezésel szerint
kiteles.

122 Felek kételezettséget véllainak arra, hogy a
jelen Keretszerzddéshen foglalt
kételezettségeik teljesitése sordn a vonatkazd

11.2

1.3

12

12.1

12.2
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case AKK. Zrt. may only exercise its termination
right indicated above with immediate effect
following the expiry of such grace period.

The Contracting Parties agree that the
Issuer/AKK Zrt shall be entitled to suspend or
terminate the lead managers' activities
regarding the specific Issues at any lime by
reasoned written statement, in particular in the
case of debt management, market disruption,
or other similar reasons. [n this case, AKK Zrt
shall be entilled to suspend or terminate the
issuance by issuing an unilateral written
statement,

.[f withioutprejudice’
- minimum  issuance  obligation, the
lssuances are suspended or permanently
terminated, the Investor shall not be entitled to
enforce a claim for compensation either against
the Issuer or AKK Zrt.

The Investor may terminate this Framework
Contract by giving at least 15 (fifteen) days
prior written notice effective as of the last day
of the given calendar month, specifying the
cause and reasons for the termination,

BREACH OF FRAMEWORK CONTRACT AND
LEGAL CONSEQUENCES THEREOF

If either Party fails to fulfill or duly comply with
any of its obligations under this Framework
Contract, or any of its representations proves to
have been incorrect, it shall compensate the
other Party for the damage it caused by such
breach of contract pursuant to the provisions of
the Civil Code,

Each Parly undertakes to compensate the
other Party for the non-disputed, evidenced
damage atiributable to it through acting in

J/l[



13
13.1

14
14.1

- jogszabélyok, az Informécios Osszedlitds, az

Ajdnlattétel vagy a jelen Keretszerzddés
rendelkezéseinek megszegésével a mésik
Féinek felrohatéan okozoft, igazolt és nem
vitatott kart a masik Fél irasbeli felszolitdsa
ellenében, 15 (tizendt) munkanapon belil
megteritik.

IMMUNITAS

Amennyiben az AKK Zrt. allami immunitas
alanyava vilna és ezaltal a maga, illetve
tulajdona  és  eszkdzei  tekintetében
mentességet kérhetne vagy élvezne a jelen
Keretszerzddés szerinti kbtclezettségvallalaai
teljesitése vagy barmely ezzel kapcsolatos jogi
cselekmény, per, jogi eljdrds, vagy birdsagi
itélet kikényszeritése vagy vegrehajtdsa aldl,
(igy e tekintetben az AKK Zr. kifejezetten,
feltétel nélkill és visszavonhatatlanul lemond
ezen mentességérdl a magyar jogszabalyok
aital megengedett legteljesebb ménekig.

TITOKTARTAS

Felek a jelen Keretszerzddés teljesitese sorén
egymas tudomdasara hozott adatokat, tényeket
8s egyéb informacidkat (a jelen pontban
iovabbiakban: Bizalmas I[nformAcid) dzleti
titoknak tekintik, amelynek megfelelden a jelen
Keretszerzddes hatélya alatt, és azt kivetben -
fliggetlendl a tudomasra jutds formajatdl -
idébeli kordtozas nélki:

{a) az adott Bizalmas informacio
természetének megfeleléen
bizalmasan, illetve az {zleil a bank- és
az  ériékpapittitokra  vonatkozd

szabalyok szerint kezelni,

(b) azokat a fitokjogosult fél elbzetes

frasbeli hozzajarvldsa nelkil, az
dltaluk a jelen Keretszerzddés
leljesitése 50rén alkalmazott
személyeken  kivil  iiletéklelen
hamadik személynek nem
szolgdltatia ki, nem  teszi
hozzaférhetdve,

(c) azokat kizardlag a jelen

4
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violation of the applicable laws, the Offering
Circular, the Private Offering Document or the
provisions of this Framework Contract upon the
other Party’s writien notice, within 15 (fifteen)
Business Days thereof.

IMMUNITY

To the extent AKK Zrt would be entitled to claim
or benefit from state immunity now or
hereinafter for itself or any of its property or
assets in respect of the fulfilment of itg
obligationg under this Framework Conlract or
from the enforcement or execution of any legal
act, lawsuit, legal proceeding or court judgment
in connection therewith, AKK Zrt expressly,
irevocably and unconditionally waives such
immunity to the fullest extent permitted by
Hungarian laws.

CONFIDENTIALITY

Each Parly shall treat as business secrets all
data, facts and other information disclosed by
the other Party (“Confidential Information”) in
the course of performing this Framework
Contract, and shall undertake, during and
subsequently to the term of this Framework
Contract — irrespective of the form of disclosure
— without time limit, to:

(a) treat such information as confidential
pursuant to the nature of the given
Confidential Information, and under the
regulations pertaining to business,
bank and securities secrecy,

(b) not disclose or make available such
information without the data subject’s
prior written consent o unauthorized
third parties other than the persons
engaged by the respective Party in the
course of performing this Framework
Contract,

(c) use such information only in relation to

s



KeretszerzGdés teljesitésével
dsszefliggésben nasznosithatjak, és

(d}  a jelen Keretszerz6dés megsziinése
alkaiméval a Bizalmas Informéciokat
megjelenitd  dokumentumokal  az
drintett fél részére visszaszolgaltatjak,
az esefleges masolati példanyokat
pedig jelen Keretszerzdidés vonatkozo
rendelkezéseinek megfelelden igazolt
mddon megsemmisiti, kivéve, ha a
megdrzésre jogszabaly, illetdleg ezen
alapuid belsd szabalyzat kitelezi az
adott felet,

A fenti szebdlyok aldl valamennyi csctben
kivélelt képeznek:

(i} a bank- és értékpapirtitoknak
nem mindsiilé — kézérdekbal,
vagy egyébként - nyilvanos,
iletve a nyilvanossa vald
Bizalmas Informécidk,
feltéve, hogy azok
nyilvdnossa valasa nem a
szerzddés megszegése miatt
kivetkezik be,

(i) ha az adott felet a Bizalmas
Informégidk kiszolgaltatdsara
jogszabaly, illetve illetékes és
hataskéreel rendelkezd
birgsag  vagy  hatdsag
rendelkezése folytan koteles,
és az nem jelenti a bank- €s
értékpapirtitokra  vonatkozd

kotelezd jogszabalyok
megsérntéseét;

(i)  ha a forgalomba hozatalhoz
szilkséges elidrdsok
megkévetelik a bank- és
értékpapirtitoknak nem
mindsilé Bizalmas
Informdcidk kiszolgaltatisat;
ésivagy

(ivy a jelen Keretszerzbdés

4 megkbtésének tenyérdl és a
/ ' Vailalkozas elérhetbségeirdl
a Felek altal eldzetesen és

kolcsdndsen elfogadoft
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the performance of this Framework
Contract, and

{d) return  the documents  containing
Confidential Information upon
termination of this Framework Contract
to the concerned Party, and destroy
and evidence the destruction of any
copies of such documents pursuant to
the relevant provisions of this
Framework Contract, unless the law or
internal regulations based on such law
requires the relevant Party to retain
such documents.

The above-specified rules shall not apply to:

(i) Confidential Information that is
public or becomes publicly
available on the basis of public
interest or otherwise and is not
regarded as information subject
to bank or securities secrecy,
provided that becoming publicly
available is not a result of
breach of contract,

(i) if the given Party is required by
law, or ordered by the
competent court or authority
having jurisdiction to disclose
the Confidential Information,
assuming that such disclosure
does not violate the mandatory
laws applicable to hank or
securities secrecy,

(i)  if the proceedings refating to
the placement require the
disclosure  of  Caonfidential
[nformation not subject to bank
or securities secrecy; andfor

(iv)  the disclosure by the Parties of
previously  negotiated  and
mutually accepted information
on the fact of conclusion of this
Framework Contract and on

~3
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informacick  Felek  altali

nyilvdnosségra hozatala.

Ez a rendelkezés nem vonatkozk az
informécios Osszedllits vagy az egyes
Ajnlattételek kozzétételét kdvetSen az ezen
dokumentumokban foglalt Bizalmas
Informaciokra, iletve a jelen Keretszerzddés
megkdtésekor nyilvanos vagy azt kivetGen
nyilvanessa val informacidkra.

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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the contact details of the

Enterprise.

This provision shall not apply to Confidential
Information contained in the Offering Circular or
in the specific individual Private Offering
Documents subsequent to the publication of
such documents, or to information that is public
or becomes publicly available at the time or
following the entry into of this Framework

Contract,

142 ABefektetd a fenti Bizalmas Informécickat csak  14.2  The Investor may only use the aforementioned
a KeretszerzGdés teljesitése  érdekében Confidential Information in order to perform this
hasznalhatja fel és e cébdl az AKK Zrt. Framework Contract and in that context it may
ldzates irdsbeli hozzdjaruldsa nelkill is hand ovar such information withaut AKK Zrt's
atadhatja a teljesitésbe bevont prior written consent to the Investor's officers,
tisztséguiseldinek és alkalmazotiainak, jogi es employees, legal and other advisors, auditors
mas tandcsaddinak, kdnyvvizsgaldinak illetve and subcontractors; however, it shall ensure
kdzremlikoddinek koteles azonban biztositani that such pearsons will observe the provisions of
azt, hogy ezen személyek betartsék a jelen this chapter.
fejezethen foglaltakat.

143  Befektetd kifejezetten tudomésul veszi, hogy a  14.3  The lnvestor expressly acknowledges that ine
titoktartasi  kotelezettség az Gzleti  titok confidentiality abligation in respect of business
targykdrében nem teried ki a jelen secrels does not apply to publishing the
Keretszerzodés lényeges tartalmanak substance of this Framework Contract, which
nyilvanossagra hozatalara, amelyre az AKK AKK Z1t is required or may be required to under
Zn.  a  kizpénzek  felhasznaldsdnak the laws applicable to monitoring the use of
ellenérzésére vonatkozd jogszabalyok alapjan public funds.
kiteles, iletve kitelezhetd.

15  ALKALMAZANDO JOG, ILLETEKESSEG, 15  GOVERNING  LAW,  JURISDICTION,
NYELV LANGUAGE

151 A jelen Keretszerzédésre Magyarorszag jega 151  This Framework Contract shall be governed by
iranyadd, Jelen KerelszerzOdesben nem the laws of Hungary. The Civil Code, the
szabalyozott kérdésekben a Ptk, a Tpt, a Capital Markets Act, the Policies, the Bond
Szabalyzatok, a Kotvényrendelet és az NGM Decree and the NGM Decree shalt apply fo
Rendelet az irdnyadok. matters not provided for in this Framework

Contract.

152 A Felek megallapodnak, hogy a jelen 152 The Pariies agree that they shall attempt to
Keretszerzodéshdl, vagy azzal amicably seftle their eventual disputes arising
Osszefiiggésben,  annak  megszegésével, from or in connection with this Framework
felmonddsaval, megsziinésével, Contragt, or the breach, termination, validity or
érvényességével,  vagy  érelmezésével interpretation thereof. If this is not possible, the
kapcsolatban keletkezd esetleges vitaikat Parties shall seftle their legal dispute at a
megprobéljgk  békés  tton  rendezni. regutar court.

Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy a Felek a
N Vi
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16.2

jogvitat rendes hirésagi dton rendezik.

A jelen KeretszerzGdés magyar és angol
ryelveken készillt azzal, hogy amennyiben
barmilyen eltérés lenne a magyar és a jelen
KeretszerzGdésrll, vagy a  Kotvények
forgalomba hozatalaval kapcsolatos barmely
egyéb dokumentaciérél készilt ango! vagy mas
idegen nyelvii vattozat, vagy forditas kozott a
magyar nyelvii valtozat lesz az irdnyado.

VEGYES RENDELKEZESEK

Szerz6d6 Felek megdllapodnak, hogy jelen
KeretszerzGdés kifejezett etér rendelkezése
hianydban a  jelen  KeretszerzGdéssel
kapcsolatos barmely jognyilatkozat tételére az
alabbi személy(ek) jogosult(ak):

@  aAKK Zr. részérdl:
Torocskei Istvan, vezérigazgald
(D) a Befektetd részérdl:

Lian Wang, igazgaté és Boros Atlila,
igazgatd

Jelen KeretszerzGdés szednti  valamennyi
értesitést  frasban kel megtenni, amely
megadotinak mindsil (i) személyes kézbesités
esetén, Atadaskor, (i) kézbesitovel t6rténd
kézbesités esetén, ataddskor vagy (iii) faxon,
vagy favirati kézbesités esetén, igazoit
kézhezvételkor (v) e-mail (Ofjan torténd
Gzenetkildés esetén, a cimzeft személyi
szamitdgépére torténd megérkezéskor (ha ezt
kévetd masodik munkanapon beliil az eredeti

okirat kézbesitése megtortént), mindegyik
esetben az alabbi cimre:
a)  az AKK Ztt. esetében:

Allamadgssag ~ Kezeld  Kdzpont

Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag

Cim: H-1027 Budapest, Csalogany u. 8-
1.
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This Framework Contract has been prepared in
the Hungarian and English languages, and in
case of any discrepancies between the
Hungarian version and the English or any other
foreign language version or transtation of this
Framework Contract or any other documents
related to the placement of the Bonds, the
Hungarian language version shall prevail.

MISCELLANEQUS PROVISIONS

The Contracting Parties agree that unless
expressly otherwise provided for in this
Framework Contract, the following person(s)
shall be authorized to make any legal
statement in relation to this Framework
Contract:

(@)  Onbehalf of AKK Zrt.:
Mr Istvan Torocskei, CEO
{b) On behalf of the Investor:.

Mr. Lian Wang, Director and Mr. Altila
Boraos, Director

All notifications under this Framework Contract
shall be made in writing and deemed ta be
delivered (i) upon handover in the event of
delivery in person, (i) upon handover in the
event of delivery by a delivery service provider,
or (iiiy upon certified receipt in the event of
delivery via facsimile or telegram, (iv) upon
raceipt of the addressee’s personal computer in
the case of sending e-mait (if the original
document is delivered untl the second
Business Day subsequent thereto), sent 1o the
following addresses in all cases:

(a)  ToAKKZr:

Hungarian Debt Management Agency
Private Company Limited by
Shares

Address: H-1027 Budapest, Csalogany
u. 9-11., Hungary




16.3

16.4

16.5

16.6

(b} a Befektetd esetében:

Hungary State Special Debt Fund

il
il

Szerzddd Felek nevében jelen Keretszerzodést
alaird képviselok kijelentik, hogy a szervezet
képviseletére jogszabaly, tarsasdgi szerzodés
vagy jelen jogligytetre  széld  kildn
meghatalmazas alapjan jogosultak, amelyrét
kélcsfindsen meggybzidtiek.

SzerzGdd Felek a jelen Keretszerzédéshez az
alabbi mellékleteket csatoljak:

1.szam( melleklet: A Kotvények
ellenértékének
megfizetésére és
elszamolasara
vonatkoz6 szabalyok;

2. szaml melléklet:  Eléfeltételi Okiratok;

3. szamii melléklet. &z Informacids

Osszeallitas mintéja.
Jelen  Keretszerzddés  teljesitése  soran
megteendd nyilatkozatok, illetéleg a jelen
Keretszerzddés  esefleges  mddositdsa
kizardlag  irasban  érvényes. A  jelen
KeretszerzGdés mddositdsa Szerzddd Felek
feliogositott  képviseidje altal cégszerlien
atairva iriénhat.

Amennyiben jelen Keretszerzodés barmely
rendelkezése érvénytelennek, jogellenesnek
vagy végrehajthatatlannak minGsiilne, dgy a
jogszabélyok &ftal megengedett meérékben
ezen érvénytelenség, jogellenesség vagy
végrehajthatattansag nem érinti a
Keretszerzddés tobbi rendetkezését. Ebben az
esetben a Szerz8dd Felek megkisérik az
érintett rendelkezést olyan érvényes, jogszert
és vegrehajthatd rendelkezéssel helyettesiteni,

16.3
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{b) To the Investor:

Hungary State Special Debt Fund

The representatives executing this Framework
Contract on behalf of the Contracling Parfies
declare that they are authorized to represent
their organization under law, the memorandum
of association or a separate power of attorney
granted for this transaction which they have
mutually ascertained.

The Contracting Parties attach ihe following
Schedules to this Framework Contract:

Schedule 1: The rules applicable to the
payment and settiement of

the consideration for the

Bonds,
Schedule 2: Conditions Precedents,
Schedule 3: Form of Offering Circular

The statements to be made in the course of
performing this Framework Contract and any
amendment of this Framewark Contract shall
be made in writing. Any amendment to this
Framework Contract shall be executed by the
autharized representatives of the Contracting
Parties.

if any provision of this Framework Contracl
proves to be invalid, illegal or unenforceable,
then, to the extent permitted by law, such
invalidity, illegality or unenforceability shall not
concemn the other provisions of this Framework
Contract. In this case, the Contracting Parties
shall afttempt to replace the concerned
provision with a valid, tegal and enforceable
provision that provides the same advantages to

3{




amely szamukra ugyanazokat az eldnydket
biztositja.

16,7  Jelen Keretszerzodés 3 (hdrom) egyméssal
szé szerint megegyezd eredeti példanyban,
magyar és angol nyelven késziit, melynek 1
(egy) példdnya az AKK Zrt:t illei meg, mig a
Befektetdt 2 (kettd) példany illeti meg.

Szerzddd Felek jelen Keretszerzodest, elolvasast és
kozds érelmezést kovetben mint  akaratukkal
mindenben megegyezdt jovahagydlag alairtak.

Belektetd

2013. c_«FJ_m ! hénap f‘_ napjan
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them.

16.7  This Framework Contract has been prepared in
3 (three) identical original copies, in Hungarian-
English bilingual version, 1 (one) copy of which
shall be given to AKK Zrt, and 2 (two) copies
shall be given to the Investor.

IN WITNESS WHEREQF, the Contracting Parties have
executed this Framework Contract after having read and
mutually interpreted it and accepting its terms and
conditions as fully corresponding to their intentions.

va
AKK Zrté /

on 3 dayfipd month 2013

o Y

Investor

on 1 day/_}iﬁ month 2013
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1. szamt melléklet Schedule 1

Kotvények ellenértékének megfizetésére és Rules applicable to the payment and the settlement

elszamoidsara vonatkozé szabalyok

of the consideration for the Bonds

A KOTVENYEK ELLENERTEKENEK MEGFIZETESE  PAYMENT OF THE CONSIDERATION FOR THE

BONDS
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2. 5zamu melléklet:

Eléfeltételi Okiratok

1. A Befektetd 1étesitd okirata

2. A Befekletd székhelyének orszaga szerinti, a
Belektetd nyilvantartasba vételét igazold (a
nyilvantartasba vevd altal kialiitott) okirat -
eredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

3. Annak hitelt érdemld igazoldsa, hogy a
Befekletd rendben mikédik - eredeti okirat,
vagy annak hiteles masolata;

4 A Befektetd képviseletére jogosult személy
nyilatkozata a  Befektetd  képviseletére
jogosultak személyérdl -- eredeti okirat, vagy
annak hiteles masolata;

5. A Befektetd tevékenység végzésének orszdga
szerinti, a tevékenység végzéséhez szikséges
engedélyeli) - eradeti okirat, vagy annak hiteles
masolata;

6. A Befektetd részérdl a szervezeti szabalyainak
megfelelden meghozott déntés a
Keretszerzddés megkotésére vonatkozdan -
eredeti okirat, vagy annak niteles masolata,

7. A Befektetd részérdl a véleli nyilatkozatok
megtétetére jogosult személy meghatalmazasa
-- eredeti okirat, vagy annak hiteles masolata;

8. A KELER nyilatkozata arrdl, hogy a Befekield
oldalan a Kotvények Zartkdri Forgalomba
Hozataldnak  elszamoldsa  teljes-kériien
biziositott;

9. Az AKK Zrt. pénzmosas és terorizmus
finanszirozasa megeltzésérol és
megakadalyozasardl szol6 szabalyzata szerinti
azonositaisi  és  tényleges  tulajdonosra
vonatkozd nyilatkozatok — eredeti okirat.

Amennyiben az adott okirat kiiiféldén készul, az okirat
alakisaganak meg kell felelnie a kilfSidon kidllitott
okiratok  hitelesitésére, illetve feliilhitelesitésére
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Schedule 2

Conditions Precedent

1. Establishing document of the Investor

2. Original or certified copy of the registration
document of the Investor issued by the
registering body under the laws of the
jurisdiction where the Investor has its registered
seal;

3. Original or certified copy of a document duly
certifying that the Investor is operating properly;

4. QOriginal or certified copy of the statement of the
Inveslor's authorised representative on the
persons authorised to represent the Investor;

§.  Original or cerified copy of the licence(s)
required for the Investor to carry out its activities
in the respective jurisdiction;

8. Qriginal or cerified copy of the Investor's
decision on concluding the Framework Contract
adopted pursuant to the organisational rules of
the Investor,

7. Criginal or certified copy of the power of
attorney of the person authorised lo make
purchase declarations on behalf of the Investor;

8. Statement of KELER that the settlement of the
Private Placement of Bonds is fully ensured in
respect of the investor;

9. Original copy of the statements relating to the
beneficial owner under the anti-money
laundering and  anti-terrorism  financing
regulations of AKK Zrt.

If the above document is issued outside of Hungary,
the formal requirements of the document shall comply
with the laws pertaining io the certification and super-

i |




vonatkozo jogszabalyoknak.

Az okiratoknak az 1-2, pont afattiak kivetelevel 30
{harminc) napnal nem régebbieknek kel lennitik.

Az okiratok hiteles magyar forditasat az okirathoz
csatolni kell.

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
- UZLETITITOK / BUSINESS SECRET

legalisation {apostille) of documents issued outside of
Hungary.

The documents shall be no older than 30 (thirty) days,
save for the documents indicated in points 1 and 2
above.

The certified Hungarian translation shall be attached to
the respective document.




3. szamu melléklet:

Az Informécids Osszeéllitds mintdja

ALAIRAS! VERZIG / EXECUTION VERSION
UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

Schedule 3

Form of Oftering Circular




