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KERETSZERZODES

A jelen  keretszerz6dés (a  tovabbiakban:

Keretszerzddés™ egyfeldl az

Cégnév: Allamadéssag Kezels  Kozpont
Zartkoriien Miikods
Részvénytarsasag

Székhely: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-
1.

Cégjegyzekszam:  01-10-044543

Addszdm:; 12598757-1-41

Képviseld neve, tisztsége: Tordeskei
vezérigazgatd

Istvan,

mint forgalomba hozatalt szervezd {a tovabbiakban:
AKK Z1t.},

masfeldi a(z)

Cégnev: Hungary State Special Debt Fund

Székhely: 89 Nexus Way, Camana Bay,
Grand Cayman KY1-9007, Kajman
Szigetek

Cégjegyzékszam/

nyilvantartasi szam: 274714

Nyilvantartja: Kajman Szigeteki Cégnyilvantartas

-
Képviseld neve, tisztsége: Lian Wang, igazgatd
és Boros Attila, igazgato

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

FRAMEWORK CONTRACT

This framework contract (hereinafter: the “Framewark
Contract") is entered into between

Company name: Hungarian Debt
Management Agency
Private  Company
Limited by Shares

Registered seat: 1027 Budapest,

Csalogany u. 9-11.
(1-10-044549
12598757-1-41

Name and title of the representative: Istvan
Térdcsket, CEO

Company registration number:

Tax number:

as the amanger of the placement (hereinafter: AKK Zr),

And

Company name: Hungary State
Special Debt Fund

Registered seat: 89 Nexus Way,

Camana Bay, Grand
Cayman, KY1-9007,
Cayrnan Islands

Company registration number/

registration number: 274714

Registration authority: Registrar of
Companies, Cayman
Islands

] —eo—
R

Names and titles of the representatives: M. Lian
Wang, direclor and
Mr.  Aftla  Boros,
direclor
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mint befektetd (a tovabbiakban: Befekietd, a Befektetd  as investor (hereinafter; Investor, the Investor and AKK
65 az AKK Zrt. egyiittesen pedig: Szerz6dd Felek)

kozdtt a mai napon az alabbi feltételekket.

ELOZMENYEK

(A)

(B)

@

A harmadik  orszigbeli  allampolgarok
beutazasardl és tartdzkodasare! szold 2007. gvi
Il torvény (Hamtv.") 2012. december 28-an
hatdlyba lépeit madositdsainak kivetkeztében
lehet6vé valt harmadik orszagbeli ltampolgarok
szamara, specidlis magyar Allamkdtvényekbe
befekteté és engedélyezett vallalkozas altal

kibocsatott  értékpapirok  jegyzése  melleft
magyarorszagi tantdzkod4si engedély
kiadasanak kérelmezése.

A Magyar Allam nevében a nemzelgazdasag
miniszter mint dllamhéztartasért felelds miniszter
a Harmtv. felhatalmazésa alapjan a Harmtv. 28.§
(4) bekezdés (a) pont (aa} alpontjaban
meghatdrozott céibdl allamkatvényeket bocsat ki,
A nemzetgazdasagi miniszter ezt a feladatot,
iletdleg a forgalomba hozatal szervezését a
harmadik orszagbeli allampoigarok beutazésardl
és  tfatézkodasardl  szélé  tdrvényben
meghatarozott  dllamkdtvény  kibocsatasanak
részletes szabalyairél sz6i6 4/2013. (11.19.) NGM
rendelet 1. §-anak felhatalmazdsa alapjan az
AKK Zn. (tjén latja el.

A Hammtv. eldia, hogy & letelepedesi
dllamkoétvényt  kizardlag olyan  vallalkozas
jegyezhet, amely az Orszagoyllés Gazdasagi és
informatikai bizottsagdnak jévahagyasa alapjan
szerzédéses jogviszonyban &l a letelepedési
allamkétvények forgalomba hozatala kapcsan az
AKK 2r.-vel.

Az Orszaggylilés Gazdasagi és informatikai
bizottsdga 5/2010-2014. szamu hatdrozataval
jovahagyia, hogy a Befektetd a Harmiv. 28. § (4)

Zrt fogether: the Contracfing Parties)

on the present date and in accordance with the following
conditions.

WHEREAS

(A)

(B)

(C)

(L)

The amendments to Act No. 2 of 2007 on the
Admission and Right of Residence of Third-
Country Nationals (the “Act”) entering into force
on 28 December 2012 enabied third country
nationals to apply for the issuance of Hungarian
residency permits on account of subscribing for
securities issued by an approved enterprise
which invests in special Hungarian govemment
bonds.

Pursuant to the authorization of the Act and for
the reasons set forth in Section 28 (4) a) aa) of
the Act the Minister for National Economy as the
Minister responsible for the state budget will
procure the issuance of government bonds in the
name of the Hungarian State. The Minister for
National Economy shall perform this task, as well
as the arrangement of the issuance through AKK
Zrt pursuant to the authorization set forth in
Section 1 of the NGM Decree (Decreg of the
Ministry for National Economy) No. 4/2013. (Il.
19.) on the detailed regulations of the issuance of
the government bond described in the act on the
admission and right of residence of third-country
nationals.

The Act prescribes that only such an enterprise
may subscribe for the residency government
bonds that has entered into a contractual
refationship with AKK Zrt in relation to the
placement of the residency government bonds,
and that has been approved by the Economic
and Information Technology Commitiee of the
Hungarian Parliament.

With its resolution ne. 5/2010-2014, the
Economic  and  Information  Technology
Committee of the Hungarian Parliament has
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(3)  bekezdésben
lefolytatasara iranyuld kérelmek vonatkozésaban

bekezdés (a) pont (ab) alpontjdban
meghatarozott  szerzddést - &  Kinai
Népkoztdrsasdg és a Vietnami Szocialista
Koztarsasdg allampolgarai alial a Harmtv. 28. §
meghatdrozoft  eljarés

- az AKK Zrt.-vel megkdsse.
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approved that the Investor enters into an
agreement specified in sub-paragraph (ab) of
paragraph (a) of Section 28 (4) of the Act with
AKK Zrt - in respect of the applications submitted
by the citizens of the People’s Republic of China
and the Socialist Republic of Vietnam - pertaining
to the proceedings specified in Section 28 (3) of
the Act.

i MEGHATAROZASOK 1 DEFINITIONS
1.1 A jelen Keretszerzdés kifejezett eltérd 1.1 Unless expressly provided otherwise in this
rendelkezése hidnyaban a jelen Framework Contract, the capitalized terms in

Keretszerz8désben nagy kezddbetiivel iroft this Framework Contract shall have the

fogalmak, az aldbb meghatarozoit jelsntésssl following meaning:

bimak:

(a) LAjanlattétel” jelenti a Kbtvenyek, illetve (a) “Private Offering Document” means the
annak egyes Sorozatai forgalomba private offering document to be
hozatalara irdnyulo eljaras{ok) konkrét prepared by AKK Zrt in accordance
és vegleges feitételeit tartalmazo, a with the relevant Offering Circular
vonatkozd Informécics including the specific and final terms of
Osszedllitasnak megfelelden az AKK the placement procedure(s) relating to
Zit. altal  elkészitendd  zartkori the Bonds, or their specified Series;
ajanlattétel elnevezeésii
dokumentumot;

{b) ,Bézispont® jelenti a  szazalék {b) “Basis Point" means one hundredth of
szazadrészét; a percentage point;

(c) .Bszt”  jeleni a  befekletési (c) “Investment Services Act” means Act
vallalkozasokrdl és az Aarutbzsdei 138 of 2007 on investment firms and
szolgaltatokrdl, valamint az daltaluk commodity dealers, and on the
végezhetd tevékenységek szabalyairdl regulations goveming their activities,
§2010 2007. évi CXXXVII. tHrvényt és as amended and/or replaced;
madositasat, illetve az annak helyébe
1ép6 jogszabaly(oka)t.

(d) LElofeltételei Okiratok” jelenti a jelen (d) “Conditions Precedent” means the
Keretszerzidés 2 szamu documents listed in Schedule 2 to this
mellekleteben felsorcll okiratokat; Framework Contract;

{e} JElszamalasi  Nap" az  egyes {e) *Settlement Date” means in relation to
Kibocsatasok tekintetében jelenti az each !ssuance, the date specified in
adott Ajanlattételben megjeldlt azon the relevant Private Offering Document
napot, amikor  megtonénik a on which the settlement of the
kibocsatandé Részlet Kibocsatasaboi revenues arising from ihe Issuance of
befolyd bevételek, valamint az ennek the Tranche to be issued and the
gllenében atadasra ker(lé Kétvények Bonds fo be delivered in exchange
glszamoldsa; thereof occurs;

(f) L,Forgalomba Hozatali Arfolyam{ok)" az {H “lssue Price(s)” means the prices
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(m)

AKK Zit. altal a Kotvények egyes
Részletei tekintetében a vonatkozéd
jogszabalyi feltéleleknek megfelelden
meghatarozott arfolyamok;

Jrorgalomba  Hozatali
kibccsatandd  Kdivények  zéartkérd
forgalomba  hozataldra  irdnyuld
elidrds, amelyek részletes szabdlyait
az Informécics Osszedllitds
tartalmazza;

Eljards” a

JForgalomba Hozatali |dészak”™ jelent
az adott Nyilvanos Ajanlattételben
ekként megjelolt iddszakot, amely
idiszak alat az adatt Sorozal
forgalomba hozatalara sor kerdl,

LHamtv.” jelenti a harmadik orszagbeli
allampolgarok  beutazasard)  és
tartézkodasarel szdld 2007. évi .
torvényt és modositasait;

Jnformacios  Osszeallitds” jelenti a
Kotvények  zarkérd  forgalomba
hozatala esetén készitendd, a Tpl.
16.§-a, valamint a Kotvényrendelet
8.§-a szerinti informacickat tartaimazd
Osszedllitast, amelynek mintéja a jelen
Keretszerz6dés 3. szamu mellékletét
képezi, és amely az egyes Sorozatok
tekintetében az ezen mintanak
megfelelden ker(l a Kibocsétd altal
kiadasra, feltéve, hogy annak
modositasit a ielen Keretszerzodés
aldirasat kovetd jogi, piaci vagy egyéb
lényeges koriimény megvaltozasa
nem indokolja;

JKELER"  jelenti a  Kozponti
Elszémolohdz és Ertéktar (Budapest)
Zrt.+, iletve esetleges jogutodjat;

Jibocsatas” jelenti a  Kdtveny
Sorozatlanak/Részletének  zartkord
forgalomba hozataldt a vonatkozé
Ajanlattéte! alapjan;

JKibocsatd” a Magyar Allam mint jogi
személy;

K
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determined by AKK Zrt in accordance
with the terms of the applicable laws in

relation to each Tranche of the Bonds;

“Placement Procedure”

means the

private placement precedure relating to
the Bonds to be issued, the detailed
terms of which are stipulated in the

Qffering Circular;

“Placement Period” means the period
specified as such under the relevant
Private Offering Document, during
which the placement of the relevant

Series ocours;

“Act” means the Act No. 2 of 2007 on
the Admission and Right of Residence
of Third-Country  Nationals, as

amended;

“Offering Circular’ means the offering
circular to be prepared in the event of
ihe private placement of the Bonds,
including the information as required
under Section 16 of the Capital
Markets Act and Section 8 of the Bond
Decree, the form of which is attached
as Schedule 3 fo this Framework
Contract, and which will be issued by
the Issuer in respect of each Series in
accordance with such form, unless any
amendment thereto is required on the
basis of any change in the legal,

market, or other

material

circumstances, arising following the

date of this Framework Contract;

"KELER" means Central Clearing and
Depository House (Budapest) Private
Company Limited by Shares and any

potential successar,

“lssuance” means the

private

placement of the Series/Tranche of the
Bonds in accordance with the relevant

Private Offering Document;

“lssuer’ means the Hungarian State as

legal person;
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(n)

()

()

(u)

HKotvény(ek)” vagy ,Letelepedési
Magyar Allamkdtvény(ek)” a Kibocsatd
altal Letelepedési Magyar
Altamkatvény elnevezéssel
kibocsatasra kerilld, a Tpt.-nek és a
Kétvényrendeletnek megfeleld
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok (dllamkdtvényeket);

Hotvényrendelet’ jelenti a Kdtvényrdi
sz6l6  285/2001. (Xl  26)
Kormanyrendeletet, illetve az annak
helyébe |épd jogszabaly(okajt;

LLejarat EISH Visszavasdrlasi
Esemény” a Informacias
Osszedliitishan meghatarozott azon
esemeny{ek), amely(ek)

(valamelyikének) bekdvetkezte esetén
a Befekietd jogosult az érintett
Kétvények visszavasarlasat kémi a
Kibocsatatal az Informdci6s
Osszedlitassban  meghatérozottak
szerint,

JLejarat EI6tti Visszavasarasi A az az
Osszeg, amelyet a Kibocsatd fizet
valamely Lejdrat ElGth Visszavasarlasi
Esemény bekdvetkezte esetén a

Befekteté részére az Informdacids
Osszedllitasban ~ meghatdrozottak
szerint.

.Munkanap" az a nap, amelyen a
KELER és a Magyar Nemzeli Bank
elszamolasi napot tart valamint a
TARGET?2 elszdmolasi napot tart;

.NGM Rendelet” a harmadik orszégbeli

dllampolgarok  beutazasardl  és
tartdzkodasardl sz0ld  tdrvényben
meghatdrozott allamkatvény
kibocsatasdnak részietes szabalyairél
5z016 4/2013. (11.19.) NGM rendelet;

JPSZAF" vagy ,Felligyelet' a Pénziigyi
Szervezetek Allami Felligyelete;

Ptk a Magyar Koztdrsasag Polgari
Térvénykdnyverdl szold 1959. évi IV,

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION

(0)

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

“‘Bond(s)’ or “Hungarian Residency
Govemnment Bonds® means the debt
securities  {government  bonds)
complying with the Capital Markels Act
and the Bond Decree to be issued by
the lssuer and named Hungarian
Residency Government Bonds;

“Bond Decree” means Govemment
Decree No.285/2001. (XIl. 26) on
Bonds, and any replacement
legislation;

“Early Repurchase Event” means any
of those event(s) set out in the Offering
Gircular upon the occurrence of which
the Investor shall have the option to
request the Issuar to repurchase the
relevant Bonds in accordance with and
pursuant to the Offering Circular;

"Eady Repurchase Price” means the
amount to be paid by the Issuer to the
Investor due to the occurrence of an
Early Repurchase Event in accordance
with and pursuant to the Offering
Circular;

“Business Day" means a day on which
KELER and the Hungarian National
Bank have a seftlement date and
TARGET2 has a settlement date;

“NGM Decree” means the Decree of
the Ministry for National Economy No.
4/2013. {I.19) on the detailed
regulations of the issuance of the
government bond described in the act
on the admission and right of residence
of third-country nationals;

“HFSA" or “Supervisory Authority’
means the Hungaran Financial
Supervisory Authority;

“Civil Code” means Act 4 of 1958 on
the Civit Code of Hungary, and any

R y
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t6rvény illetve az annak helyébe épd
jogszabaly(ok);

(v)  ,Részlet" jelenti egy Sorozat azon
Kétvényeit, amelyek kibocsatasi napja
azonos,

(w)  ,Sorozat’ jelenti az azonos tipusd,

azonos jogokat megtestesité
Kéivények  egy  meghatarozolt
idépontban eqgy Részletben

kibocsatott telies mennyiséget, illetve
a tobb Részletben eitérd idépontban
forgalomba  hozott  Kétvények
valamely késtbbi iddpontban azonos
jogokat megtestesitt teljes
mennyiségét;

{x) JTARGETZ" jelenti a Transz-europai
Automatizalt  Valdsideji  Brutté
Elszamolasi  Rendszert,  amely
egységes megosztott  elszdmolasi
platformot diztosit és amely 2007.
november 19. napjan  ker{it
bevezetésre;

{v) ,Szabalyzatok" jelenti a KELER mint
elszamoldhdz  mindenkor hatalyos
jelen Keretszerzédés szemponijabdl
relevans szabalyzatait;

(2) TPt jelenti a tékepiacrdl szdld 2001,
&vi CXX. torvényt és médositasait;

(aa) .Vételi Nyilatkozat” a Letelepedési
Magyar Allamkotvény megvasérldsara
irdnyuld, az AKK Zrt szamara a jelen
Keretszerzddéshen meghatarozott e-
mail cimre, jelszéval védett .pdf file
formajaban megkildott, cégszerlien
aldirt nyilatkozat, amelynek mintdjat a
vonatkozé Informacios Osszedliités 1.
szam( melléklete tartalmazza;

(bb) ,Zartkori Forgalomba Hozatal" a

Kétvények tulajdonjoganak elsd izben

torténd keletkeztetésére irdnyuld, a

Tpt-ben és a Kotvényrendeletben

I . o

/{//. meghatarozottaknak megfeleld
g zértkori forgalomba hozatalt.

o
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replacement legislation;

(v) ‘Tranche” means the Bonds of a
relevant Series having the same
issuance date;

(w) “Series” means the tofal quantity of the
Bonds of the same type, incorporating
the same rights, issued on the same
date in one Tranche, and/or the ictal
quantity of the Bonds placed on
different dates in several Tranches
which will incorporate the same rights
at a later date;

(x) “TARGETZ" means the Trans-
European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System,
introduced on 19 November 2007,
establishing a united shared settlement
platform;

{y) “Policies” means the policies of KELER
as clearing house in effect from time to
time and relevant from the perspective
of this Framework Contract;

(2) “Capital Markets Act” means Act 120 of
2001 on the capital market, as
amended.

(@aa)  “Purchase Declaration” means the duly
signed declaration to be sent in a
password-protected pdf file to lhe e-
mail address of AKK Zrt specified in
this Framework Contract regarding the
proposed purchase of Hungarian
Residency Government Bonds, the
form of which is attached as Schedule
1 to the relevant Offering Circular;

(bb)  “Private Placement” means the private
placement relating to the first creation
of the ownership right over the Bonds
in accordance with the Capital Markets
Act and the Bond Decres.

A jelen Kereiszerzédésben szerepld és a fentieckben The terms used in this Framework Contract and not
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nem meghatarozott

fogalmak kivéve, ha a

sz{vegdsszefiggesbdl mas kdvetkezik - az Informacids
Osszeéllitashan meghatérozott jelentéssel bimak.

2.1

32

3.3

34

A KERETSZERZODES TARGYA

A jelen Kerelszerz6dés rendelkezéseivel
gsszhangban a Felek rogzitik szdndékukat a
tekintetben, hogy a Kibocsatd  dltal
kibocsatasra kerild Letelepedési Magyar
Allamkatvények Zértkdrli Forgalomba Hozatala
és Belektetd altali jegyzése/vétele tekintetében
jogakat és kdtelezettségeiket hosszabb tavon
szabdlyozzak.

KIBOCSATAS ES VETELI KOTELEZETTSEG

A Szerz6dd Felek régzitk, hogy a Kibocsatd a
Harmtv. és a NGM Rendelet rendelkezéseivel
dsszhangban és figyelembe véve a jelen
Keretszerzodés 7.1 (a) ponfjdban foglaltakat,
naptari évente a Letelepedési Magyar
Allamkatvényekbdl egy Sorozatot szandgkozik
zarkérGen  forgalomba  hozni,  amely
Sorozat(ok)ra vonatkozd Informaciés
Osszedllitast és Ajdnlattételt a Befektetd
részére az érintett Sorozat értékesitésének
kezdonapjat megeldzoen 7 (hét) munkanappal
megkild.

A Befektetd vallalia a Kibocsatd, illetdleg a
nevében eljdré AKK Zrt. felé, hogy az egyes
Kibocsatasok soran rendre a  jelen
Keretszerz8désben  foglaitak  szerint  az
Elszamolasi Napig, az Elszdmoldsi Nappal mint
éntéknappal megvasarclja és a Forgalomba
Hozatali Arfolyamon kifizeti azon Kotvényeket,
amelyekre nézve részér6l az adoit Zartkori

Forgalomba  Hozatal  kerelében  vételi
nyitatkozat  kerlit  benyujtasra,  illetve
elfogadasra.

Szerzédd Felek eziton is megerdsitik, hogy
¢lfogadiak és magukra nézve k{telezinek
tekinik az Informécids Osszedllitisnak a
Forgalomba Hozatali Eljards lebonyolitasaval
kapcsolatos rendelkezéseit.

Szerz6dd Felek ezuton rdgzitik, hogy a jelen

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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defined above have the same meaning as stipulated
under the Offering Circular, unless the context otherwise
requires.

3.2

3.3

3.4

SUBJECT OF THIS
CONTRACT

In accordance with the terms and conditions
set out herein, the Parties agree that their
intention is to requlate their long-term rights
and obligations in relation to the Private
Placement  of  Hungarian  Residency
Government Bonds to be issued by the Issuer
and the subscription/purchase thereof by the
Investor.

FRAMEWORK

ISSUANCE AND PURCHASE UNDERTAKING

The Conlracting Parties acknowledge that the
Issuer, in accordance with the applicable
provisicns of the Act and the NGM Decree, and
taking into account the provisions of Clause 7.1
(@) of this Framework Contract, intends to
arrange for the private placement of one Series
of Hungarian Residency Government Bends
per calendar year, in respect of which Series
the Issuer will deliver to the Investor a relevant
Offering Circular and Private  Offering
Document 7 (seven) Business Days prior to the
commencement date of the offer of the Series.

The Investor undertakes to the Issuer and AKK
Zrt acting on its behalf, that in the course of
each Issuance and in accordance with the
terms of this Framework Contract the Investor
shall purchase lhose Bonds until the
Settlement Date, and with effect from the
Settlement Date being the value date and pay
for those Bonds at the Issue Price, in respect of
which a purchase declaration has been
delivered by it and accepted in the course of
the Private Placement.

The Contracting Parties hereby confirm, accept
and regard as binding the provisions of the
Offering Circular relating to the Placement
Procedure.

The Contracting Parties agree that they will
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Keretszerz0dés hatdlya ald tartozd elsé
Sorozat tényleges forgalomba hozatalat
megeldzéen egyeztetnek a kibocsatas tervezett
napjarél, Osszegérdl és feltételeirdl (nem
érintve a Kibocsato, illetve az AKK Zrt. azon
kizarolagos jogosultsagat, hogy a Sorozat

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION
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enter into negetiations before the actual
placement of the first Series under this
Framework Contract regarding the proposed
date, amount and conditions of the issuance
(notwithstanding the exclusive right of the
Issuer and AKK Zrt. to decide on the placement

forgalomba hozatalardl dontson). of such Series).

4 A KOTVENYEK FORGALOMBA 4 TERMS AND CONDITIONS OF THE

HOZATALANAK FELTETELE| PLACEMENT OF BONDS

4.1 A Felek régzitik, hogy a Kétvények forgalomba 4.1 The Parties confirm that the general terms and
hozatalanak altalanos feltételeit az adoft conditions of the placement of Bonds are

Sorozatra vonatkozd {aktualizalt) Informécids contained in the relevant Offering Circular

Osszeallitas tartalmazza. Az egyes Sorozatok updated for the respective Series. The specific

forgalomba hozataldra iranyuld eljaras{ok) and final conditions of the procedure(s) relating

konkrét s végleges feltételeit, az Informacics to the placement of individual Series shall be

Osszedllitisnak meglelelden az AKK Zrt. altal contained in the Private Offering Document to

elkészitendd Zartkdr Ajanlatiétel tartalmazza. be prepared by AKK Zrt in line with the Offering

Circular.
5 AZ AKK ZRT. NYILATKOZATAI 5 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF
AKK ZRT
51 Az AKK Zrt. a Kotvények tekintetében az aldbbi 5.1 AKK Zrt makes the following representations
szavatossagi nyilatkozatokat teszi a Befektetd and warranties 1o the investor in respect of the
felé a jelen KeretszerzGdés alairdsanak napjan, Bonds on the date of this Framework Contract
iletve az Elszamolasi Napon: and on the Settlement Date:

(a) Az AKK Zt. a  magyar (a) AKK Zit is a single-member private
jogszabalyoknak megfelelden company limited by shares duly
bejegyzelt,  érvényesen  1étezf, registered and validly existing under
egyszemélyes zartkdrien mikadé the laws of Hungary;
részvénytarsasag;

(b} a jelen Keretszerzodés, az (b} the execution of this Framework
Informacids Osszedllitass és  az Contract, the Offering Circular and the
Ajdniatiétel aldirdsa, a Kotvények Private  Ofiering Document, the
forgalomba hozatala és a bennik placement of the Bonds and the
foglalt kotelezetiségek elvéllalasa és undertaking and performance of the
teljesitése megfeleld felhatalmazas obligations included therein have been
birtokdban torténik s nem (tkdzik made on the basis of the required
jogszabdlyba; authorizations and do not violate any

laws;

{c) a Kotvények és az Informécids (c) ihe Bonds and the Offering Circular
Osszeallitas a Kibocsatd constitute vafid and binding obligations
tekintetéhen, mig a  jelen of the Issuer, and this Framework
Keretszerzédés az  AKK  Zn. Contract constitutes valid and binding
tekintetében érvényes és kdtelezo obligations of AKK Zrt.

,’—\] o A
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6.1

ergjll kitelezettségvallalast
jelentenek.
A BEFEKTETO  NYILATKOZATAI  ES
KOTELEZETTSEGVALLALASAI
A Befektetd az alabbi szavatossagi

nyilatkozatokat és kotelezettsegvallalasokat
teszi az AKK Zrt. felé, illetve szavatola az
alabbiakat;

a Befektetd

(a)

a jelen Keretszerzodés
megkétéséhez szikséges
valamennyi  jogszahdlyi és mas
felhatalmazasokkal s
engedélyekkel rendelkezik;

kizardlag a Kotvényekbe fektet be;

6.1

ALAIRAS] VERZIO / EXECUTION VERSION

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND
UNDERTAKINGS OF THE INVESTOR

The

Investor  makes the following

representations, warranties and undertakings
to AKK Zrt. and represents the following:

the Investor

{a)

is in possession of all authorizations
and licenses necessary for entering
ino this Framework Contract required
by law or otherwise required;

shall invest exclusively in the Bonds;

© kizarGlag névre szdlo érékpapirt (c) shall issue only registered securities;
bocsat ki;

{d) a Kajman-szigetek joga szerint (d) is a regulated investment fund duly
megfeleléen bejegyzett, érvényesen registered and validly existing under
1étezd, a kajman-szigeteki the laws of the Cayman lslands, and
befektetési alapokrd! sz6ld torvény subject to the Act on Cayman Islands
hatdlya ala esd szabélyozolt Investment Funds;
befektetési alap;

(e) az adoft orszdg jopa  szerint (e) is in possession of all authorizations
rendelkezik a tevekenység and licenses required for conducting its
végzéséhez szilkséges valamennyi activities under the laws of the relevant
engedéllyel és felhatalmazassal; jurisdiction;

{f a jelen Keretszerzddés megkotésére 1] is entitted to enter into this Framework
az  Orszaggydlés gazdasag Contract on the basis of the approval of
igyekért felelfs allandd the permanent committee of the
bizottsdganak  (Gazdasagi  és Parliament responsible for economic
informatikai bizottsag) jévahagyasa matters (Economic and Information
alapjan jogosult; Technology Committee);

(@) a Tpt. érelmében mindsitett (g} is regarded as a qualified investor
befektetének mindsal; within the meaning of the Capital

Markets Act;

{h) nem mindsil olyan személynek, (h} is not regarded as a legal person which
amely olyan orszaghan, illetve olyan was incorporated in a slate or under
orszag jogszabdlyai szerint kerlt the laws of a state against which
megalapitasra, amellyel szemben az sanclions are being applied by the
Egyesilt Nemzetek Szervezete United Nations and/or the European
és/vagy az Eurdpai Uni¢ szankciokat Union, and is not controlted by such

VA /
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6.2

6.3

7.1

foganatosit, tovabbd ifyen személy
nem gyakorol felette semminemi

ellendrzést;

(i) oldalan a Kétvények Zartkord
Forgalomba Hozatatanak
elszamolasa teljes-kériien
biztositot,

A Befektetd késedelem nélkdl irasban kételes
lajékoztatni az AKK Zrt-t, amennyiben a fenti
nyilatkozatai tekintetében valtozas all be.

A 4.1. pont szerintieket a Befekield a jelen
KaretszerzG6dés 2. szamit melléklele szetint
kételes igazalni.

AKK ZRT. SZANDEKNYILATKOZATAI ES
KOTELEZETTSEGVALLALASAI

Az AKK Zr., illetve a Kibocsatd az alabbi
kitelezettségeket vallalja a Befekletd felé:

(&) a jelen Keretszerz8dés és a
vonatkozd jogszabalyi feltételeknek
megfelelden a  Keretszerz6dés
megkdtésének  évében, R

Sl ::irt korben Letelepedési
Magyar  Allamkotvény  néven
_Kotvényeket hoz forgalomba S

{b) az AKK Zrt. adott Sorozat
forgalomba hdzatalat ~ megeldzéen
15 (tizenft) nappal édesiti a
BefektetGt a Kibocsdtas tervezett
datumardl, illetve a vonatkozd
{aktualizalt) tnformdcios
Osszedllitist és  Ajanlattételt a
Befekietd részére a  Sorozat
értékesitésének kezdbnapijat
megeldzéen 7 (hét) munkanappal
megkildi;

(©) a Kotvenyek lejaratakor az AKK Zrt.
Kotvények névériékének Belekietd

6.2

6.3

7.1

ALAIRAS| VERZIO / EXECUTION VERSION
UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

person either;

(i) on its pari the setilement of the Private
Placement of the Bonds is fully
ensured.

The Investor shall notify AKK Znt in writing
without delay of any change in respect of the
above representations.

The points indicated in clause 4.1 above shalt
be evidenced by the Investor in accordance
with Schedute 2 to this Framework Contract,

DECLARATIONS OF INTENTION AND
UNDERTAKINGS OF AKK ZRT

AKK Ztt on its own behalf and on behalf of the
Issuer makes the foliowing declarations of
intention and undertakes vis-a-vis the Investor
hat

(a) It arranges for the private placement,
and offers to the Investor Bonds under
the name of Hungarian Residency
Government. Bonds in the year of
concluding the Framewerk Contract

(b) It will notify’ the Invéstor 15 (fifteen)
days prior to the issuance of the
respective Series of the planned date
of the respective lssuance, and will
send the respective updated Offering
Circular and the Private Offering
Document to the Investor 7 {seven)
Business Days prior to the
commencement date of the offering of
the Series;

{c) Upon the maturity of the Bonds the par
value of the Bonds shall be paid by the

T
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9.1

9.2

részére 10rénd megfizetését a
vonatkozd allamhazlartasi
jogszabdlyoknak  megfeleléen a
Kibocsato részérdl teljesiti;

{d) Lejdrat  Efoti  Visszavdsarlasi
Esemény esetén az  érinlett
Kotvényeket a Lejarat  Elotti
Visszavasariasi Aron a vonatkozd
Informécids Osszeallitas, valamint &

Kitvények feltételeinek és a
vonatkozo dllamhaztartasi
jogszabalyoknak  megfelelden a

Kibocsatd részérdl teljesiti;

(e) az AKK Zrt. Kibocsatasonként az
adoit  Kibocsatasban  érintett
Kotvények forgalomba hozataldnak
tényleges elszamoldsat kovetd 8
{nyole) napon belll irasbeli igazolast
készit a Befekietd részére az adott
Kibocsatas sordn a Befekietd altal
megvasarolt Kotvények szamardl,
iletve a Befekletd altal az adott
Sorczatbdl addig dsszesen
megvasdarolt Kotvények szamardl.

ELLENERTEK HIANYA

A jelen Keretszerzodésben  foglalt
kitelezettségeik teljesitésért Felek egymas
irdnyaba  ellenérték-fizetési kotelezettséggel
nem tartoznak.

ELSZAMOLAS ES ANNAK IfELTETELEl.
ELSZAMOLAS UTAN! CSELEXMENYEK

A Kdtvények ellenértékének megfizetésére és a
Kélvények  elszdmolasdra a  jelen
Keretszerzddés 1. szaml  mellékleteének
vonatkozd rendelkezései szerint kerll sor.

Az AKK Zrt. kdteles gondoskodni arrdl, hogy a
Kibocsatd legkésdébb a vonatkozd Elszamolasi
Napig a KELER-nél letéthe helyezze a
kibocsédtandd Kotvenyeket képviseld okiratot,
tovdbba arrdl, hogy a vonatkozd eldfeltéteiek
fenndlidsa esetén az Elszamoldsi Napon
megtorténjen az adott Forgalomba Hozatali
Eljaras keretében kibocsélandd Kdtvenyek

9.1

9.2

ALAIRAS! VERZIO / EXECUTION VERSION

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

Issuer to the Investor in accordance
with the provisions of the legislation on
State budget;

(d} . In the case of an Early Repurchase
Event, the Early Repurchase Price
shall be paid by the Issuer in
accordance with the terms of the
relevant Offering Circular, the terms
and conditions of the Bonds and the
provisions of the legislation on State
budget,

(@)  AKK Zd. wil prepare a written
certificate for the Investor within 8
{eight) days following the actual
settlement of the placement of Bonds
in the relevant Issue on the number of
Bonds purchased by the Investor in the
relevant Issuance, and on the total
number of Bonds purchased by the
Investor from the relevant Series until
that date.

NO CONSIDERATION

The Parties do not have any right io claim
considefation from each other for the
performance of their obligations under this
Framework Contract.

SETTLEMENT AND THE TERMS THEREOF,
STEPS AFTER THE SETTLEMENT

The consideration for the Bonds shall be paid
and the Bonds shall be setiled in accordance
with the applicable provisions of Schedule 1 to
this Framework Contract.

AKK Zrt shall procure that the Issuer deposits
with KELER until the relevant Settiement Date
at ihe latest the document representing the
Bonds to be issued, and that the Bonds to be
issued in the framework of the relevant
Placement Procedure have been credited on
the securities account of the Investor on the
Setilement Date in the event of the satisfaction

h




9.3

10

10.1

10.2

jovdirisa a Befektetd érékpapirszamidjan.
Befektetd koteles gondoskodni arrdl, hogy a
Forgalomba Hozatali Arfolyamnak megfeletd
ellenérték azon Kéivényekre vonatkozdan,
amelyekre nézve részérdl az adott Zartkord
Forgalomba  Hozatal kerctében  vételi
nyilatkozat  kerdlt  benyljtasra,  illetve
elfogadasra legkésobb az Elszamolasi Napon
az AKK Zit. dltal megadott szamian jévairasra
ker(ljdn.

A jelen KeretszerzOdés a fenti 9.1 pontban
foglalt elszadmolas teljesitését megelbzden csak
a jelen Keretszerzddés X. és Xl. fejezeteiben
meghatdrozott esetekben és moden sziinhet
megq, illetve kerlihet felmondasra.

A KERETSZERZODES IDOBELI HATALYA ES
MEGSZUNESE

A jelen Keretszerzdés a Felek altaii alairast
kévetéen abban az iddpontban lép hatélyba,
amikor az AKK Zit. az Eléfeltételi Okiratok
hianytalan rendelkezésre dllasdt a Befektetd
részére irasban visszaigazolja. Ebben a kérben
az AKK Zrt. véllala, hogy az Elsfeltételi
Okiratok részére torténd hianytalan benyljtasat
kovetd 1 (egy) munkanapon belll a Befektetd
részére az eldbbiek szerinti visszaigazolast
megkiildi.

A jelen KeretszerzGdést a Felek hatarczott
idére, a jelen Keretszerzodés

hatalybalépésének napjatél kezdddden JEENED

idoszakra
kototték, ezen iddszak lejanat megelbzoen a
jelen Keretszerzodés csak a Felek egyezd
akaratnyilvanitasaval, vagy a Xl. fejezet szerint
torténd felmondassal . sziinhet meg.

9.3

10

10.1

10.2

ALAIRASI VERZIO / EXECUTION VERSION

UZLETI TITOK / BUSINESS SECRET

of the relevant conditions precedent. The
Investor shall procure that the consideration
corresponding to the Issue Price relating to the
Bonds in respect of which a purchase
declaration was submitted and accepted in the
course of the relevant Private Placement is
credited on the account specified by AKK Zrt
on the Settlement Date at the latest.

Prior to the completion of the settlement
stipulated under Clause 9.1 above, this
Framework Contract may terminate or may be
terminated only in the events and in the
manner specified under chapters X and Xl of
this Framework Contract.

TERM AND TERMINATION OF THIS
FRAMEWOK CONTRACT

This Framework Contract enters into force on
the date subsequent to its execution by the
Parties when AKK Zrt. confirms to the lnvestor
in writing that the Conditions Precedent have
been fully complied with. In this regard, AKK
Zit. undertakes to send the above-specified
confirmation to the Investor within 1 (one)
Business Day after having fully submitted the
Conditions Precedent to AKK Zrt.

The Parties have concluded this Framework
Contract for & definite pericd of time,
commencing on the entry into force of this
Framework Contract, JENGGED
AN Ccfore this deadiine this
Framework Contract may only be terminated
with the mutual consent of the Parties, or in
accordance with the termination provisions of
chapter X..




103 Ajelen Ketelszerzidés megszlnése (ideérive  10.3

1

11.1

a Xl. fejezet szerinti felmondas folytdn tortént
megsziinést is) nem érinti a mér teljesitett és
folyamatban  I1&vd  Ggyletek  elszamolasi
kételezettségének teljesitését, illetve
fennaftasat. A Keretszerzédés megsziinése
tovabbd nem érinti a Keretszerzbdes azon
pontjaiban foglaltakat, amelyek  a
Keretszerz0dés  megszinése  utdn s
érielemszerien hatalyban maradnak, érive ez
alatt kildnosen a fitoktartdsra, a Felek
felelosségére, valamint az elszdmoldsra és a
jogvitakra vonatkozo rendelkezéseket,

A KERETSZERZODES FELMONDASA

Az AKK Zrt. a jelen Keretszerz6dést az alébbi
okok felmeriilése esetén a felmondés okat és
indokat tartalmazo, a Befektet6hdz intézett

egyoldall irasbeli nyilatkozattal  jogosuit
azonnali hatallyal felmondani:
(a) jelentds  jogszabalyvéltozds miatt

bekovetkezd lehetelleniilés esetén;

(b) az  Orszaggylles  gazdasag
lgyekért felelés allandd bizotisaga a
Befektetd jGvahagydsat visszavonja;

{c) Befektetovel szemben a jelen
Keretszerzddés 6.1. h) pontja
szerinti  kdrlimények  bamelyike
felmertl;

(d) a jelen Keretszerzédés 6.1. g) és i)
~ pontja szerinti kérilmények
barmelyike megszinik. __

A fenti d) pontban meghatdrozott okok
barmelyikének felmerilése esetén az AKK Zrt.
az ok orvoslasara a Befekield szdmara az ilyen
okrdl torténd tudomasszerzéstdl szamitott 30
{harminc} napos tarelmi idét hiztosit és ilyen

1
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The termination of this Framework Contract
{including termination by way of giving notice
pursuant to chapter X} does not affect the
performance and existence of setilement
obligations relating to already fulfiled or

ongoing transactions. In addition, the
termination of the Framework Contract does
nol affect the provisions of the Framework
Contract which shall obviously remain in effect
after termination of the Framework Contract,
including in particular the provisions relating to
confidentiality, the Parties’ responsibilities,
seftlement and dispute resolution.

UNILATERAL TERMINATION OF THE
FRAMEWORK CONTRACT

AKK Zt may terminate this Framework
Contract with immediate effect by giving a
unilateral written notice specitying the cause
and reason for the termination addressed to the
Investor in the following events:

{a) frustration as a result of substanfial
change of law;

(&) the permanent committee of the
Hungarian Parliament responsible for
economic matters revokes its approval
of the Investor;

(c) eny of the circumstances specified in
sub-clause h) of Clause 6.1 of this
Framework Contract arises against the
Investor,

(d) ~ any of the circumstances specified in

sub-clauses g} and i) of clause 6.1 of
this Framework Contract ceases to
exist.

In the case of the occurrence of any of the
events indicated in item d) above, AKK Zrt. shall
grant a 30 days grace period to the Investor
calculated from the day of obtaining knowledge

2n Y,
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of the occurrence of such event, and in such




